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Sobre o relatério

O PMI® Industrial do Brasil da
S&P Global fornece um retrato
atualizado do desempenho do
setor industrial. O relatorio
acompanha as variacoes
mensais na produgao, demanda,
emprego, precos ¢ cadeias

de suprimentos, compiladas

a partir das respostas a uma
pesquisa realizada com um
painel representativo de
fabricantes.



http://www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi.html
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Precos caem ainda mais com o
agravamento da retra¢ao no setor

industrial

Em linha com a tendéncia
observada na média de 2025,

os pedidos e a produgao das
fabricas brasileiras diminuiram
em dezembro. As taxas de
contragao aceleraram em ambos
0s casos, levando as empresas a
fazer cortes mais profundos nos
volumes de compra de insumos.

A demanda moderada por materiais
provocou quedas consecutivas nos
custos médios. Isso, juntamente com
os esforgos para escoar os estogues,
incentivou os fabricantes a reduzir
0s pregos de venda ao nivel mais alto
desde julho de 2023.

Caindo de 48,8 em novembro para 47,6
em dezembro, o Indice Gerente de
Compras do Setor Industrial™ (PMI®)
do Brasil da S&P Global — um indicador
de desempenho industrial constituido
por um Unico valor - sinalizou a pior
deterioragéo naintegridade do setor
desde setembro. Todos os cinco
subcomponentes do PMI tiveram uma
influéncia direcional negativa sobre o
altimo resultado.

As entradas de novos negbcios
diminufram a uma das taxas mais
rapidas em dois anos e meio no

final do quarto trimestre. A retragéo
da demanda foi identificada pelos
participantes da pesquisa como o
principal fator determinante da queda
nas vendas.

Embora a demanda internacional por
produtos brasileiros tenha continuado
piorando, a taxa de redugéo nas
vendas para o exterior foi moderada
em relagdo a novembro.

A diminuigdo no volume de novos
pedidos provocou uma contragdo ainda
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maior na produgdo industrial. A queda
em dezembro foi significativa e a mais
rapida desde setembro passado.

A contragdo sustentada nos novos
pedidos levou os produtores de bens

a reduzir os niveis de compra em
dezembro. As compras de insumos
diminuiram pelo nono més consecutivo
e na maior proporgéo desde abril de
2028.

Os fabricantes no Brasil sinalizaram
uma segunda queda mensal
consecutiva nos custos médios dos
insumos no final de 2025. A taxa de
descontos foi moderada e a mais
rapida em 27 meses. As empresas
relataram taxas mais baixas para
energia, alimentos, fretes, metais,
plasticos e resina.

A combinagao de redugéo de custos e
esforgos para estimular as vendas teria
levado a queda nos pregos cobrados
pelos produtos brasileiros, que cairam
pelo quarto més consecutivo e na taxa
mais rapida desde julho de 2023.

O aumento marginal no emprego

no setor industrial registrado em
novembro foi revertido em dezembro,
com as empresas reduzindo o quadro
de funcionérios pela quarta vez em
sete meses. Evidéncias subjetivas
mostraram que iniciativas de controle
de custos e capacidade ociosa
causaram a redugdo de empregos.

De fato, os niveis de negbcios
pendentes diminuiram pelo nono

més consecutivo no final do ano. A
taxa de redugdo foi acentuada e mais
rapida do que a registrada no meio do
quarto trimestre. Os participantes da
pesquisa citaram a falta de pressdo em
seus cronogramas devido a escassez
de novos pedidos.

Em termos de capacidade dos
fornecedores, os resultados da Ultima
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Os dados foram coletados entre 4 e 16 de dezembro
Fonte: S&P Global PMI. ©2026 S&P Global.

pesquisa mostraram uma falta geral de
pressdo. Os prazos médios de entrega
de insumos ainda se prolongaram, mas
apenas ligeiramente. Esse também foi
0 caso em outubro e novembro.

Os estoques deitensprée
pbs-producado diminuiram
significativamente durante dezembro,
ap6s uma expansdo marginal no

més anterior. As empresas do setor
industrial comentaram, em geral, sobre
um melhor alinhamento dos estoques
com as condigdes atuais de demanda.

Por fim, os produtores de bens
preveem um aumento na produgéo
durante 2026 em comparagado com

os niveis atuais. O otimismo foi
baseado nas esperangas de melhores
condigdes de demanda, taxas de

juros mais baixas, investimentos em
tecnologia e um maior foco no aumento
da produtividade.

Voltar ao conteldo
© 2026 S&P Global



Comentario
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Indice, sa, >50 = melhoria més a més. Pontos = média de longo prazo

70

65

60

55
50 oo

45

40

35

06 07 08 09 10 11 12

Fonte: S&P Global PMI. ©2026 S&P Global.

Pollyanna De Lima, Diretora
Associada de Economia da S&P
Global Market Intelligence, disse:

"0 setor industrial brasileiro foi
severamente afetado pela retragdo da
demanda, com as empresas sinalizando
contragdes mais pronunciadas nos
novos pedidos, na produgédo e na
compra de insumos no final de 2025.

“Os novos pedidos nédo se recuperaram,
mesmo com as empresas reduzindo
seus pregos de venda ao nivel mais
baixo em quase dois anos e meio.

“Havia muito poucos dados que
apontassem para uma recuperagéo
imediata no curto prazo. Na verdade, a
Unica anélise prospectiva encorajadora
foi a confianga nos negbcios. A melhoria
no sentimento, no entanto, foi atribuida
principalmente as esperangas de

melhores tendéncias de demanda e
cortes nas taxas de juros.

“Em uma indicag&o de que qualquer
recuperagado sé deve ocorrer no final de
2026, os produtores de bens se focaram
em reduzir seus estoques e cortar
custos através de uma combinagao

de redugéo de empregos e aquisigéo
minima de matérias-primas."
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Contato

Pollyanna De Lima

Diretora Econémica Associada
S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-075
pollyanna.delima@spglobal.com
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Producao e demanda
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Fontes: S&P Global PMI, IBGE via S&P Global Market Intelligence. ©2026 S&P Global.
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Uma queda mais rapida

nos novos pedidos durante
dezembro provocou cortes mais
acentuados nos volumes de
producao.

Os produtores brasileiros de bens
indicaram outra queda nos volumes
de novos negécios no final do ano,
estendendo assim a atual sequéncia
de contragéo para nove meses. Além
disso, a taxa de redugao foi acentuada
e uma das mais pronunciadas em
dois anos e meio. Ao explicar a ltima
queda, os participantes da pesquisa
comentaram sobre a retragéo da
demanda.

A demanda internacional por produtos
brasileiros também piorou em
dezembro. Embora acentuado, o ritmo
de contragéo nos novos pedidos para

PMI
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™ Novos pedidos para exportagao
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exportagéo foi mais suave do que o
registrado em novembro e mais lento
do que o das vendas totais.

Em meio as redugdes continuas nos
novos pedidos e a diminuigéo da
demanda, os produtores de bens
continuaram reduzindo os niveis de
produgdo. A queda em dezembro
foi sélida e a mais acentuada desde
setembro.

Novos pedidos, vendas internacionais
e produgdo cairam em cada uma

das trés grandes areas do setor
industrial monitoradas pela pesquisa.
A contragé&o mais acentuada no total
de novos negbcios foi registrada entre
os fabricantes de bens intermediarios,
enquanto a queda mais rapida na
produgao foi observada entre os
produtores de bens de capital.

Os fabricantes estavam otimistas

= Produgao 47,2
™ Novos pedidos 45,4
= Novos pedidos para exportagdo 46,0
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Fonte: S&P Global PMI. ©2026 S&P Global.

quanto a uma recuperagao nas
condigdes de demanda ao longo de
2026, o que sustentou projecdes
otimistas para a produgéo. Os
investimentos em tecnologia

e os esforgos para aumentar a
produtividade, juntamente com as
fusdes planejadas e as previsdes de
taxas de juros mais baixas, também
foram vistos como fatores favoraveis
para as perspectivas. O nivel geral de
sentimento positivo foi amplamente
semelhante ao de novembro.

Voltar ao conteldo
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Emprego e capacidade

= Emprego
= Pedidos em atraso
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A capacidade ociosa provocou
uma nova onda de reducao de
empregos no final do ano.

O volume de negbcios pendentes
diminuiu pelo nono més consecutivo
em dezembro, e mais do que em
novembro. Cerca de cinco vezes mais
participantes da pesquisa observaram
uma queda nos pedidos em atraso
(19%) do que aqueles que relataram
um acumulo (4%). As empresas
monitoradas atribuiram a Gltima
queda a falta de presséo sobre os
cronogramas de produgdo em meio a
escassez de novos pedidos.

A capacidade das empresas de manter
o controle sobre seus volumes de
trabalho provocou uma redugé&o no
quadro de funcionarios em dezembro,
a quarta em sete meses. Em alguns
casos, 0s participantes da pesquisa

= Estoque de bens finais

21 22 23 24 25

indicaram que os esforgos de corte
de custos provocaram a redugéo de
empregos. No entanto, a taxa geral de
reducgdo foi apenas marginal.

Os bens de consumo contrariaram a
tendéncia geral de cortes de empregos
e foram a Unica categoria monitorada
aregistrar um aumento no nimero de
funcionarios.

Apds aumentar pela primeira vez em
sete meses durante novembro, os
estoques de bens finais voltaram a
apresentar contragao no final do ano.
Embora moderado, o ritmo de redugao
foi 0 segundo mais rapido em 15 meses,
superado apenas pelo de setembro

de 2025. Os participantes da pesquisa
conseguiram escoar alguns itens do
estoque em conjunto com a oferta de
descontos nos pregos, segundo dados
qualitativos.

™ Emprego 49,6
™= Pedidos em atraso 427
™= Estoque de bens finais 47,8
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Fonte: S&P Global PMI. ©2026 S&P Global.
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Cadelas de suprimentos

= Compra de insumos
= Estoque de insumos
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Os produtores de bens
reduziram fortemente os niveis
de compra, levando a uma
nova contracao nos estoques de
insumos.

Aevolugao adversa das vendas e

as tentativas de alinhar melhor os
estoques com a demanda causaram,
segundo relatos, outra redugéo

nas compras de insumos entre os
fabricantes no Brasil. A taxa de
contragéo foi acentuada e a mais
pronunciada desde abril de 2023.

As taxas de contragédo nos volumes de
compra aceleraram nas trés grandes
areas do setor industrial. A queda
mais rapida foi observada entre os
produtores de bens de investimento.

Os estoques de pré-produgéo entre
os fabricantes brasileiros diminuiram

PMI
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Prazo de entrega dos fornecedores ™
Indice, sa, >50 = tempos mais rapidos més a més
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em dezembro, apds aumentarem pela
primeira vez em nove meses durante
novembro. O ritmo de redugéo foi
so6lido e um dos mais rapidos em 2025.

O Indice de Prazo de Entrega dos
Fornecedores, sazonalmente ajustado,
ficou abaixo da marca neutra de 50,0
pelo terceiro més consecutivo no

final do quarto trimestre. No entanto,
a Ultima anéalise foi consistente com
apenas uma deterioragao fraccionéria
no desempenho dos fornecedores.

= Compra de insumos 43,2
= Estoque de insumos 47,0
Indice, sa, >50 = crescimento més a més Dez'25
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Prazo de entrega dos fornecedores 49,7
Indice, sa, >50 = tempos mais rapidos Dez'25
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Precos

= Prego de insumos
= Precgo de bens finais

Indice, sa, >50 = inflagdo més a més. Pontos = média de longo prazo
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Os dados de dezembro
sinalizaram uma queda
generalizada tanto nos custos de
insumos quanto nos pregos dos
bens finais.

Pelo segundo més consecutivo, os
produtores de bens no Brasil indicaram
uma redugéo nos custos médios no
final do ano. Embora moderado, o
ritmo de queda foi o mais rapido desde
setembro de 2023.

Energia, alimentos, fretes, metal,
plastico e resina estavam entre os
itens relatados pelos participantes
da pesquisa como tendo “pregos em
queda”.

Aredugdo de custos e a queda nas
vendas levaram os produtores de
bens no Brasil a reduzir seus pregos
de venda. A queda em dezembro foi a

quarta consecutiva e a mais rapida em
quase dois anos e meio.

No nivel dos subsetores, a redugao
mais rapida nos custos foi observada
nos bens de capital, mas foi nos bens
de consumo que se verificou a maior
redugdo nos pregos dos bens finais.

20 21 22 23 24 25

™ Prego de insumos 48,2
™ Prego de bens finais 47,3
Indice, sa, >50 = inflagado més a més Dez'25
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ltens Relatados

As seguintes listas mostram itens que apresentaram precos mais altos, precos mais baixos, ou uma

escassez durante o periodo mais recente da pesquisa.

Alguns itens podem estar relacionados como tendo aumentado ou baixado de prego. Isso pode ser um reflexo de fontes
alternativas de suprimento (por exemplo, doméstica versus importada), ou de diferengas nos pregos unitarios devido a

volumes de pedidos diferentes.

Precos mais altos

Metais

Ago

Ago -Ago Inox
Aluminio
Cobre

Metais

Elétrica/Eletronica
Componente Eletrénico
Quimicas

Quimicos

Plasticos

EVA
Plastico

Papel/Madeira
Madeira
Embalagem

Caixas
Embalagem

Alimento

Carne Suina

Fécula de Mandioca
Frango

Graos

Milho

Queijo

Energia

Diesel

PMI
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Diversos

Materia Prima
Vidro

Construgéo

Material de Construgéo
Transportes

Logistica

Precos mais baixos Em escassez

Metais Metais
Ago Metais
AGo de_Carbono Elétrica/Eletronica
Aluminio c e Eloton
Barra de Ao omponente Eletronico
Ferro Alimento
Plasticos Carne Suina
Resina Fécula de Mandioca

. Frango
Alimento
Alimento
Arroz

Oleo de Cozinha
Energia

Derivados de Petréleo
Energia Elétrica
Gas Natural

Diversos
Chapa

Voltar ao conteldo
© 2026 S&P Global
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Setores industriais

= Bens de consumo

™= Bens intermediarios

= Bens de investimento
Produgao
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Emprego
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Prego de insumos
indice, sa, >50 = inflagao més a més
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Novos pedidos
indice, sa, >50 = crescimento més a més
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Prazo de entrega dos fornecedores
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Prego de bens finais
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Observagéo: os indices do setor sdo atenuados usando uma média mével de trés meses (3mma).

PMI

™ Bens de consumo

= Bens intermediarios
= Bens de investimento
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Fonte: S&P Global PMI. ©2026 S&P Global.
Observagao: os indices do setor séo atenuados
usando uma média moével de trés meses (3mma).

Voltar ao contetdo
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Escassez global de suprimentos

Os entrevistados da pesquisa
PMI devem informar itens
especificos em que ocorreu
escassez de suprimentos.
Essas informacoes foram
transformadas em indices

que mostram a evolugao das
pressoes de suprimento em
relacdo as tendéncias de longo
prazo.

Os indices sdo apresentados como

um multiplo da média de longo prazo
desde 2005. Um valor de 1,0 significa
que a escassez de suprimentos esta
em consonancia com a média de longo
prazo. Valores acima de 1,0 indicam
que a escassez de suprimentos esta
acima da tendéncia de longo prazo e
vice-versa. Por exemplo, um valor de 3,0
sinaliza que a escassez de suprimentos
é trés vezes maior do que o normal, e
um valor de 0,2 sinaliza que a escassez
de suprimentos é um quinto do normal.

Os indices globais de suprimentos sdo
calculados com base nas respostas
as seguintes 15 pesquisas PMI do
setor industrial: Brasil, Canadg, China
continental, Franga, Alemanha, India,
Irlanda, Italia, Holanda, Russia, Coreia
do Sul, Espanha, Taiwan, Reino Unido,
EUA.

PMI

by S&P Global

Escassez global de suprimentos, todos os itens

Escassez de suprimentos, multiplo da média de longo prazo
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Fonte: S&P Global PMI. ©2026 S&P Global.
= Petréleo = Borracha = Alimentos = Cobre
= Produtos quimicos = Madeira = Téxteis = Ago
= Polimeros = Papel = Aluminio = Semicondutores

Escassez de suprimentos, multiplo da média de longo prazo
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Dados

Setor industrial

Indice, sa, 50 = auséncia de mudangas em relagao ao més anterior. *50 = auséncia de mudangas nos préximos 12 meses.

Novos pedidos

Produgéo no

PMI Produgéao Novos pedidos  para exportagéo futuro* Emprego Pedidos em atraso
07/25 48,2 47,5 46,5 45,6 77,3 50,7 41,5
08/25 47,7 47,3 45,2 47,2 77,2 48,0 38,7
09/25 46,5 45,4 43,8 47,9 77, 50,6 40,2
10/25 48,2 49,5 479 46,5 77,8 46,8 39,5
11/25 48,8 48,1 47,0 43,4 80,3 50,4 44,0
12/25 47,6 47,2 45,4 46,0 80,7 49,6 427
Estoque de bens Comprade Estoque de Prazo de entrega Prego de bens

finais insumos insumos dos fornecedores Prego de insumos finais
07/25 48,4 45,1 47,6 50,5 571 52,6
08/25 48,8 45,2 48,0 47,6 54,0 51,4
09/25 46,7 43,5 46,3 51,4 48,3 48,3
10/25 48,2 45,8 45,5 49,8 50,4 49,2
11/25 50,4 47,6 50,2 49,6 49,7 47,5
12/25 47,8 43,2 47,0 49,7 48,2 47,3

Fonte: S&P Global PMI. ©2026 S&P Global.
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PMI internacional

PMI Setor Industrial
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Fonte: S&P Global PMI. ©2026 S&P Global.

Legenda
US Estados Unidos BR Brasil
CA Canada MX  México
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= Economias avangadas

Eixo X = PMI, sa, >560 = melhoria més a més Y = Variagéo no PMI em relagdo & média de seis meses

= Economias emergentes
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Expansao Desaceleragéo Contragao Recuperacgéo

As regides estao se expandindo a uma
taxa mais rapida do que a tendéncia de
seis meses. As regides mais a direita estdo
crescendo a taxa mais forte, e as regides
mais altas estdo apresentando a maior
aceleragéo no crescimento.

As regides estéo se expandindo a uma
taxa mais lenta do que a tendéncia de
seis meses. As regides mais a direita estdo
crescendo a taxa mais forte, e as regides
mais baixas estao apresentando a maior
desaceleragao no crescimento.

As regioes estao se contraindo a uma taxa
mais rapida do que a tendéncia de seis
meses. As regides mais a esquerda estao
se contraindo a taxa mais forte, e as regides
mais baixas estao apresentando a maior
aceleragéo na taxa de declinio.

Legenda

AT Austria CZ Republica Tcheca ID  Indonésia
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BR Brasil ES Espanha IN  India
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CN China continental GB Reino Unido JP  Japao
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As regides estao se contraindo a uma taxa
mais lenta do que a tendéncia de seis
meses. As regides mais a esquerda estao
se contraindo & taxa mais forte, e as regides
mais altas estdo apresentando a maior
desaceleragéo na taxa de declinio.
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Metodologia

O S&P Global Brasil PMI® Setor
industrial baseia-se em dados
compilados pela S&P Global a partir
de respostas mensais a questionarios
enviados a executivos encarregados
por compras em cerca de 400
empresas industriais.

O painel é estratificado por setor e pelo
namero de funcionarios da empresa, com
base em suas contribui¢gbes para o PIB.
Os dados da pesquisa foram coletados
pela primeira vez em fevereiro de 2006.

As respostas a pesquisa sdo coletadas
no meio do més e indicam a diregéo

de mudanga em comparagao com o
més anterior. Um indice de difuséo

é calculado para cada variavel da
pesquisa. O indice é asoma da
porcentagem de respostas indicando
mudangas "mais elevadas" e metade da
porcentagem de respostas indicando
uma "auséncia de mudangas". Os indices
variam entre O e 100, com uma leitura
acima de 50 indicando um aumento,

de um modo geral, em relagdo ao més

Interpretagéo do indice
indice, sa, >50 = crescimento més a més

60
55

50

anterior, e uma leitura abaixo de 50
indicando uma diminuigao, no geral.
Depois disso, os indices s&o ajustados
sazonalmente.

O ntmero bésico é o Indice Gerente de
Compras™ (PMI®). O PMI & uma média
ponderada obtida a partir dos cinco
indices seguintes: Novos Pedidos (30%),
Produgéo (25%), Emprego (20%), Prazo
de Entrega dos Fornecedores (15%)

e Estoques de Insumos (10%). Para
calcular o PMI, o indice de Prazo de
Entrega dos Fornecedores é invertido
para que se mova em uma diregéo
comparavel aos outros indices.

Os dados bésicos da pesquisa nédo séo
revisados apés a sua publicagdo, mas
os fatores de ajustes sazonais podem
ser revisados de vez em quando se
necessario, o que afetara os dados
sazonalmente ajustados das séries.

Para mais informagdes sobre a
metodologia da pesquisa do PMI, entre
em contato com economics@spglobal.

com.
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Legenda

1 Crescimento, desde que inalterado 4 Crescimento, taxa mais lenta 7 Declinio, taxa mais rapida
2 Crescimento, taxa mais rapida 5 Inalterado, desde o crescimento 8 Declinio, mesma taxa

3 Crescimento, mesma taxa 6 Declinio, desde que inalterado 9 Declinio, taxa mais lenta

PMI

by S&P Global

Tamanho da pesquisa
400 fabricantes

Histérico da pesquisa
Fevereiro de 2006

Perguntas da pesquisa

Produgao, novos pedidos, novos pedidos para
exportagao, produgéo no futuro, emprego, pedidos
em atraso, estoque de bens finais, compra de
insumos, prazo de entrega dos fornecedores,
estoque de insumos, prego de insumos, prego de
bens finais.

Cobertura do setor

Codigos da Standard Industry Classification (SIC)
10  Produtos alimenticios

1 Bebidas

12 Produtos de tabaco

13 Produtos téxteis

14 Artigos de vestuério

15 Couro e produtos derivados

16 Madeira e produtos de madeira

17  Papel e produtos de papel

18  Impresséo e reprodugdo de midia gravada
19 Coque e produtos petroliferos refinados

20 Quimicas e produtos quimicos

21 Produtos farmacéuticos

22 Borracha e produtos plasticos

23  Outros produtos minerais ndo-metélicos

24 Metais basicos

25 Produtos de metais fabricados

26 Computadores, produtos eletrénicos e épticos
27 Equipamentos elétricos

28 Maquinas e equipamentos néo classificados
anteriormente

29 Automoveis, trailers e semirreboques
30 Outros equipamentos de transporte
31 Moveis

32 Outrasindustrias

33 Conserto e instalagdo de maquina e equipamento

Inalterado, desde o declinio
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Mais informacgdes

S&P Global

A S&P Global fornece informagdes
essenciais. Capacitamos governos,
empresas e individuos com dados
corretos, conhecimento e tecnologia
integrada para que estejam aptos

e confiantes ao tomar decisées.
Oferecemos aos nossos clientes
desde suporte para avaliarem novos
investimentos até orientagdes sobre
aabordagem ESG e a transigao
energética através de cadeias de
abastecimento. Dessa forma, abrimos
novas oportunidades, superamos
desafios e aceleramos o progresso
global.

Somos constantemente requisitados
por muitas das principais instituigdes
mundiais para fornecer classificagdo
de crédito, padrdes de referéncia,
anélise de dados e solugdes de fluxo
de trabalho nos mercados de capitais
globais, commodities e indUstria
automotiva. Por meio de cada um de
nossos servigos oferecidos, ajudamos
as principais instituigées do mundo a
planejar o amanhé&, a partir de hoje.

www.spglobal.com

PMI da S&P Global

As pesquisas PMI® Indice Gerente de
Compras™ estao disponiveis agora
para mais de 40 paises, e também
para regides-chave incluindo a Zona
do Euro. O PMI tornou-se a pesquisa
de negbcios mais bem-observada em
todo o mundo; preferida por bancos
centrais, mercados financeiros e
tomadores de decisdes de negébcios,
devido a sua capacidade de oferecer
indicadores mensais de tendéncias
econdmicas atualizados, exatos e
frequentemente Unicos.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/
mi/products/pmi

Contato

Pollyanna De Lima

Diretora Econémica Associada
S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-075
pollyanna.delima@spglobal.com

Diego Bucio

Gerente de Comunicagao para a
América Latina

S&P Global Market Intelligence
T+52 5550814543
diego.bucio@spglobal.com
press.mi@spglobal.com
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Aviso

Os direitos de propriedade intelectual dos dados contidos nesse documento pertencem ou sao licenciados a S&P Global. E proibido qualquer uso nao autorizado sem o consentimento prévio
da S&P Global de quaisquer dados contidos nesse documento, incluindo, mas néo limitado & coépia, distribuigao, transmisséo ou outros usos em qualquer formato. S&P Global ndo teré qualquer
responsabilidade, dever ou obrigagdo por, ou relacionada ao contetdo ou informagdes (“‘dados”) contidos neste documento, quaisquer erros, imprecisdes, omissdes ou atrasos nos dados, ou por
quaisquer agdes tomadas com base nesse documento. Em nenhuma circunstancia a S&P Global podera ser responsabilizada por quaisquer danos especiais, acidentais ou conseqlentes que
possam decorrer do uso destes dados. O PMI® e o Purchasing Manager's Index™ s&o marcas registradas ou licenciadas da S&P Global Inc e/ou de suas afiliadas.

Este Contetdo foi publicado pela S&P Global Market Intelligence e nao pela S&P Global Ratings, que é uma divisdo gerenciada separadamente da S&P Global. A reprodugéo de qualquer
informagéo, dados ou materiais, incluindo ratings (“Contetdo”) sob qualquer forma é proibida, exceto com a permisséo prévia por escrito da parte relevante. Tal parte, suas afiliadas e
fornecedores (“Provedores de Conteido”) ndo garantem a exatiddo, adequagéo, integridade, atualidade ou disponibilidade de qualquer Contetido e ndo séo responsaveis por quaisquer erros

ou omissdes (negligentes ou ndo), independentemente da causa, ou pelos resultados obtidos com o uso de tal Contetdo. Em nenhum caso os Provedores de Contetdo serdo responsaveis por
quaisquer danos, custos, despesas, honorarios advocaticios ou perdas (incluindo perda de renda ou perda de lucros e custos de oportunidade) em relagéo a qualquer uso do Contetdo.
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