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Giai thich dir liéu
khao sat PMI -

Kham pha méi quan hé giira
cac chi so kinh te lwa chon twr
cac khao sat PMI



®

Giai thich di¥ liéu PMI ma rki t

Céac quyét dinh chinh sach va PMI

Trwéc day, PMI da dwa ra dinh hwéng ding dan cho viéc hoach dinh chinh sach ctia Ngan hang Trung wong Chau
Au (ECB) va Ngan hang Trung wong Anh (BoE). Lam phat cé khuynh hwéng thay ddi véi mot do tré sau nhivng thay
ddi vé tang trwdng kinh té, nén nho viéc phai (rng véi nhirng thay déi ctia chi sé6 PMI, ECB va BoE c6 thé di truéc
trong diéu chinh chinh sach lién quan dén lam phat. Viéc di trwéc trong diéu chinh chinh sach 1 ti quan trong, vi l&i
suét thwdng chi c6 mot anh hwdng dang chd y [én lam phat véi do tré toi hai nam.
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Chu ky bung n6 - suy thoai

Trwdce tién can xem xét mot md hinh dién hinh, méc du la rat don gian, vé cac sy kién trong chu ky kinh doanh
"bling nd - suy thodi" cb dién. Trong giai doan phat trién kinh té, théng thwdng viéc lam sé ting (va that nghiép giam)
va nhu cau dbéi véi nguyén vat lieu tdng. Néu viéc lam va nhu cau déi véi nguyén vat liéu ting voéi tbe dd da nhanh
thi thong thwérng sé phat sinh tinh trang thiéu hut ki ndng va nhirng han ché cta chudi cung &ng.

Khi cu vwot cung, gid ca cé xu hwdng tang. Do d6 lwong, thu nhap va gia ca nguyén vat liéu sé b4t dau tang. Sau
do gia ban 1& c6 thé tang khi ganh nang chi phi dwoc chuyén sang cho khach hang.

Giai phap chinh sach kinh té chudn (ng ph6 véi lam phat tang manh Ia tang Iai sut co ban cta ngan hang trung
wong dé kim ham nhu cau théng qua tang chi phi vay von dbi voi doanh nghiép va nguow tiéu dang. Sau do, gia ca
va tang trwdng kinh té c6 xu hwdng tang voi tbc do cham hon. Khi nhu cau da giam & méc dé phu hop, lai suét co6
thé lai dwoc ha thap, tr d6 thac day tang trwdng kinh té.

So dd 1: Chu ky Bung né - Suy thoai

L4i suat giam Kich thich tang
trwdng kinh té

Tang trwéng kinh té Viéc 1am va nhu cau
cham lai nguyén vat liéu tang
Ién

Lai suat tang Tinh trang thiéu
ky nang va han
ché vé ngudn
cung nay sinh

Lam phat tang Lwong nhan
khi ganh nang vién va

chi phi dwoc gia nguyén vat
chuyén sang liéu tang

cho khach hang
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Cac tham sé khao sat PMI

Cé4c khao sat PMI cung cép nhirng tham sé theo chubi thei gian phu hop véi mét sé g|a| doan quan trong trong chu
ky trén, cho phép cac nha phan tich xac dinh chéc chan téc d6 tang truong kinh té, d& xem liéu tinh trang mat can
ddi cung va cau co xay ra khong, va liéu gia ca vi thé co tang khong. DBiéu quan trong nhat 1a cac tham sb khéo sat
PMI c6 s&m hon h&n nhirng di¥ liéu chinh thire twong duwong.

Mot sb chi sb 1a twong dwong tryc tiép ddi véi ca nganh san xuét va dich vu. Vi du, "hoat dong kinh doanh" trong
nganh dich vu 1a twong dwong truc tiép véi "san lwong" clia nganh san xuét va "lwong cong viéc méi" dbi véi nganh
dich vu 1a twong dwong truc tiép véi "sd lwong don dat hang mai" cha nganh san xuét. Mat khac, mét sé chi sé
khéng dwoc tao ra cho c¢a hai linh virc.

T4t nhién nhiéu tham sé trong sb d6 sé la quan trong khéng chi cho cac nha hoach dinh chinh séch kinh té ma con
cho nhirng nguoi theo ddi hiéu suét hoat dong va loi nhuan cla cong ty. Bién déng cta nhivng tham sb nay duoc
phan tich & nhirng trang sau, v&i nhirng vi du cho khu vwec déng Euro.

Danh sach day da cac tham sb khéo sat dwoc néu chi tiét dwdi day:

San xuat Dich vu

San lwong Hoat déng kinh doanh

Sé lwong don dat hang mai Lwong cbng viéc mai
Viéc lam Viéc lam

Chi phi dau vao Chi phi dau vao

Gia ca daura Gia ca daura

Céng viéc ton dong Céng viéc chwa thyc hién

DPon d&t hang xuét khau

S6 lwong hang mua

Theoi gian giao hang ctia nha cung cép
Ton kho hang mua

Hang tén kho thanh pham
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So dd 2: Chu ky Buing né - Suy thoai vé&i cac tham sé khao sat PMI dworc xac dinh

Bon dat hang mai /
Coéng viéc maoi

San lwgng / Hoat déng
L4i suat giam Kich thich tang
trwdng kinh té

Viéc lam
Tang trwdng kinh té Viéc lam va nhu cau
cham lai nguyén vat liéu tang )
lén SO lwong
hang mua

Cong viéc ton
dong / Céng
Lai suét ting Tinh trang thiéu viéc chua thure
ky nang va han hién
ché vé nguon
cung nay sinh

Thoi gian giao
hang cta nha

Lam phat tang Lwong nhan 4
khi ganh nang Viég va eana eap
chi phi dwoc gia nguyén vat

chuyén sang liéu tang

Gia ca dAu ra cho khach hang

Chi phi dau vao
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San lwong, s6 lwong don dat hang méi va lwong cong viéc chwa

thwc hién:

Nhirng thay d6i vé so lwgng don dat hang moi thuong thic day tang san lwgng kinh té. D& ligu PMI cling ¢6 thé
gilp xac dinh cac do léch trong méi quan hé nay, chang han s&m hoac tré. Nhirng do léch ‘nay thuong xay ra do sy
cham ché trong viéc diéu chinh san lwong so véi nhu cau, déc biét la trong linh vwe san xuét.

Trong linh vwe dich vy, sén lwong dwoc do bang "hoat dong kinh doanh" va sé lwong don dat hang méi dwoc do

bang sw thay dbi trong "lwong cong viéc mai".
Biéu dd 1: Linh vwc san xuéat khu vwe ddéng Euro

Diéu chinh theo mua, Chi sb khuéch tan, 50 = khéng déi
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Biéu dd 2: Linh vwc dich vu khu vwe déng Euro

Diéu chinh theo mua, Chi sb khuéch tan, 50 = khéng déi
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Lwong céng viéc tdn dong/lwong cdng viéc chwa thye hién khac nhau tuy thudc vao sé lwong don dat hang

méi/lwong cdng viéc méi cla cac cong ty trong Iinh vwe san xuat/dich vu.

Khi sb lwgng don dat hang méi/lwong cong viéc méi tang, sy méat can dbi ngudn cung co thé dién ra va lwong cong

viéc ton dong/lwong cong viéc chwa thuc hién sé tang.
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Biéu dé 3: Linh vwc san xuét khu vwe déng Euro

Diéu chinh theo mua, Chi sb khuéch tan, 50 = khéng déi
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Biéu dé 4: Linh vwc dich vu khu vwe ddng Euro
Diéu chinh theo mua, Chi sb khuéch tan, 50 = khéng déi
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S6 lwong don dat hang méi va lwong mua hang héa dau vao:
Lwong hang hoa ma cac nha san xuat mua dé s dung trong qua trinh san xuét bién déng ngay theo lwgng cong
viéc moi.

Biéu dd 5: Linh vwc san xuéat khu vwe ddéng Euro

Diéu chinh theo maa, Chi s khuéch tan, 50 = khéng dbi
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Lwong mua hang héa dau vao va sw cham ché caa chubi cung
wng:
Hiéu suét hoat ddng ctia nha cung cap thay ddi tly thudc vao lweng hang héa ma cac nha san xuat mua dé s dung

trong qua trinh san xuét. Khi nhu cau hang hoa dau vao tang, sw han ché vé nang Iyc sé xay ra va thoi gian giao
hang bi kéo dai (chi sé thoi gian giao hang giam xuéng dwdi 50 diém)...

Biéu dd 6: Linh vwc san xuéat khu vwe ddéng Euro

Diéu chinh theo mua, Chi sb khuéch tan, 50 = khéng déi
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...gay ra mot méi lién hé nguoc chiéu gitka hoat ddng mua hang va tbc d6 giao hang ctia nha cung cap.

Biéu dd 7: Linh vwc san xuéat khu vwe déng Euro

Diéu chinh theo mua, Chi sb khuéch tan, 50 = khéng déi
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Sw cham ché cta chudi cung rng va gia ca dau vao:

markit

Khi cac nha cung cap tré nén ban rén hon va sy cham ché nay sinh, ciu sé vwot cung va thi trwéng sé la "cha

ngudi ban hang", tlr d6 gia ca dau vao sé tang.

Biéu dd 8: Linh vwc san xuéat khu vwe ddéng Euro

Diéu chinh theo mua, Chi sb khuéch tan, 50 = khéng déi
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Gia ca dau vao va san lwong:
C6 mbi quan hé tryc tiép ton tai gitba san lvgng san xuat va gia nguyén vat liéu (dau vao). Tuy nhién, thay dbi vé gia
cé dau vao sé cham hon thay doi san lwgng.

Biéu dé 9: Linh vwc san xuét khu vwe déng Euro

Diéu chinh theo mua, Chi sb khuéch tan, 50 = khéng déi
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C6 mét mbi quan hé twong ty ton tai trong inh vye dich vy. O’ day chi phi dau vao phan anh nhirng thay dbi vé chi
phi nhan céng va dau vao nguyén vat liéu.

Biéu dé 10: Linh vwc dich vu khu vwe ddng Euro

Diéu chinh theo mua, Chi sb khuéch tan, 50 = khéng déi
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Gid ca dau vao va gia ca dau ra:

C6 mot mbi lién hé chat ché ton tai gitva gid ca dau vao va gia ca dau ra, vi cac cong ty co xu huong ting gia ban
hang héa/dich vu cta ho khi chi phi dau vao trung binh tang Ién.

M(rc chénh léch gira tang gia dau ra va tang gia dau vao cé thé cho biét thong tin vé kha nang cla cac cong ty
trong viéc chuyén giao ganh nang chi phi sang cho khach hang (nang luc dinh gia).

Mirc chénh léch gilra tang gid dau ra va tang gia dau vao ciing la mét 'phong vii biéu' do ap Iwc ddi voi bién loi
nhuan trong céac linh vwc san xuat/dich vu.

Biéu dd 11: Linh vwc san xuét khu vwe déng Euro

Diéu chinh theo maa, Chi s khuéch tan, 50 = khéng dbi
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Biéu dd 12: Linh vwec dich vu khu vwe déng Euro
Diéu chinh theo mua, Chi sb khuéch tan, 50 = khéng déi
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Hang ton kho thanh pham:

Thay déi hang tdn kho thanh phdm cham hon thay déi vé san lwong...
Biéu d6 13: Linh vwc san xuéat khu vwe déng Euro

Diéu chinh theo maa, Chi s khuéch tan, 50 = khéng dbi

65.0 520
N
550
480
500
v \ 46.0

450
‘ v 440
400
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s HANG 16N kho thanh phdm
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..v&i san lvong dwoc thic ddy bang mic thay déi cta sb lwong don d&t hang trir di mae thay déi lwong hang tén
kho.

Biéu do6 14: Linh vwc san xuét khu vwe déng Euro

Diéu chinh theo mua, Chi sb khuéch tan, 50 = khéng déi béat ddng
650 200
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Viéc lam:

Viéc lam co lién hé truc tiép véi nhivng thay ddi vé san lwong (hodc hoat déng kinh doanh trong linh vic dich vu).
B4t ky phan ky nao trong méi lién hé nay ciing déu cho théng tin quan trong vé mic dd s dung vdn so véi nhan
cong va mirc do ting ndng suét.

San lwong dan dan S€ co xu hwdng tang voi tdc dd6 nhanh hon viéc 1am khi mot nganh str dung ngay cang nhiéu
vén hon va g|am sb gi®o lam viéc cho méi don vi sdn phdm. Néu viéc 1am tang véi mot tdc dd nhanh hon san lwong,
nang suét sé giam.

Biéu dd 15: Linh vwc san xuéat khu vwe déng Euro

Diéu chinh theo mua, Chi sb khuéch tan, 50 = khéng déi
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Biéu dd 16: Linh vwec dich vu khu vwe déng Euro

Diéu chinh theo maa, Chi s khuéch tan, 50 = khéng dbi
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A 500
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