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W pazdzierniku spadek koniunktury biznesowej ulegt

dalszemu ztagodzeniu

Gtéwne wyniki badan

Wskaznik PMI wzrést drugi miesigc z rzedu,
osiggajac najwyzszy poziom od czterech
miesiecy

Tempo spadku liczby nowych zaméwien ulegto
spowolnieniu, ale pozostaje znaczgce

Ceny zakupu Srodkéw produkcji w dalszym ciggu
spadaty, ale w wolniejszym tempie

Wedtug najnowszych danych PMI® opublikowanych przez
S&P Global, w pazdzierniku warunki prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej przez polskich producentéw nadal gwattownie sig
pogarszaty. Drugi miesigc z rzedu ogblny spadek koniunktury byt
jednak tagodniejszy, co wynikato przede wszystkim z mniej ostrego
spadku liczby nowych zaméwien oraz zatrudnienia. Kontrastowato
to z szybszym spadkiem produkcji, zalegtosci w realizacji zamoéwien
i zakup6éw wynikajgcym z dazenia firm do ograniczenia dziatalnoéci
i zmniejszenia zapas6éw. Najnowsze dane wskazujg na dalszg
poprawe kondycji tancuchéw dostaw i nizsze ceny zakupu srodkéw
produkcji, co przetozyto sie na kolejng obnizke cen produkciji,
poniewaz firmy konkurowaty o kurczaca sig pulg zaméwien.

Gtéwny wskaznik S&P Global PMI dla sektora przemystowego
w Polsce jest ztozonym indeksem wyrazajgcym wydajno$¢ produkcji
w postaci jednej wartoéci liczbowej. Indeks ten jest obliczany od
1998 roku na podstawie wskaznikéw dotyczgcych nowych zaméwien,
produkcji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapasu pozycji zakupionych.

Gtowny wskaznik PMI odnotowat w pazdzierniku poziom 44,5 pkt,
znacznie ponizej poziomu 50,0 pkt, sygnalizujgc kolejne wyrazne
pogorszenie warunkdéw prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej.
Niemniej jednak, po raz pierwszy od poczatku 2023 r. wskaznik
PMI wzrést w kolejno nastepujgcych po sobie okresach, osiggajgc
najwyzszy poziom od czterech miesigcy.

W ciggu obecnego 18-miesiecznego spowolnienia wskaznik PMI
utrzymywat sie na poziomie 44,9 pkt, nizszym niz $rednia 46,5 pkt
odnotowana w poprzednim okresie spadkowym (od listopada 2018 .
do czerwca 2020 r.).

W pazdzierniku po raz szésty z rzedu wszystkie pigé¢ subindekséw
sktadowych wskaznika PMI uzyskato negatywne wyniki. Wzrost
gtownego wskaznika o 0,6 pkt w stosunku do wrzedniowego poziomu
43,9 pkt byt spowodowany przede wszystkim liczbg nowych
zaméwien, a w dalszej kolejnosci sytuacjg dotyczaca zatrudnienia,
termindw realizacji dostaw i zapaséw pozycji zakupionych. Wyniki te
zostaty czeSciowo zrownowazone przez komponent produkcji.

Staby popyt na rynku krajowym i europejskim spowodowat
w pazdzierniku kolejny gwattowny spadek liczby nowych zaméwien.
Tempo tego spadku byto najwolniejsze od czterech miesigcy,
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Dane zebrano w dniach 12-25 pazdziernika 2023 .

Komentarz

Trevor Balchin, dyrektor ekonomiczny S&P Global
Market Intelligence, powiedziat:

W pazdzierniku wskaznik PMI odnotowat pierwszy wzrost
z rzedu od poczqtku 2023 r.,, dajgc nadzieje, ze obecne
powazne spowolnienie w przemysle osiggneto juz swéj
najnizszy punkt. Jednak kolejny wyrazny spadek liczby
nowych zaméwien, a takze gwattowny spadek zalegtosci
w realizacji zaméwien i wzrost poziomu zapaséw gotowych
produktéw sugerujg, ze produkcja moze jeszcze spasé
w nadchodzgcych miesigcach.

Pazdziernikowy spadek liczby nowych zaméwien byt
najwolniejszy od czterech miesiecy, ale wcigz odznaczat
sie gwattownos$ciq i przedtuzyt obecny okres powaznego
obnizenia popytu do dwudziestu miesiecy. Trwajgcy
obecnie spadek liczby nowych zaméwien jest wrecz
najsilniejszy w historii badania. Sredni wskaznik nowych
zaméwien liczony od marca 2022 r. wyniést 42,1 pkt, co
stanowi gorszy wynik niz w latach 2018-2020 (43,3 pkt),
2012-2013 (47,4 pkt), 2008-09 (42,7 pkt) i 2000-02 (46,7
pkt)”.
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ale ogélnie nadal gwattowne i zgodne z rekordowym dla badania
trendem wystepujagcym w ramach trwajgcego 20-miesiecznego
spowolnienia. Trend dotyczgcy nowych zamoéwien eksportowych byt
podobny do ogélnego trendu dotyczgcego popytu - liczba nowych
zaméwieh eksportowych spadta dwudziesty miesigc z rzedu, ale
tempo tego spadku byto najwolniejsze od maja.

Utrzymujacy sie gwattowny spadek liczby nowych zamoéwien
doprowadzit do najszybszego spadku produkcji w polskich
zaktadach od listopada 2022 r. Obecny 18-miesigczny okres spadku
jest trzecim pod wzgledem dtugosci okresem spadkowym od czasu
rozpoczecia badania w 1998 roku. Z kolei prognozy dotyczace
produkcji na najblizsze 12 miesiecy nalezaty do najwyzszych od 2022
r., ale nadal pozostawaty na niskim poziomie w kontekécie danych
historycznych.

Producenci nadal dostosowywali moce produkcyjne do stabngcego
popytu. ZalegtoSci w realizacji zamoéwien ulegty dalszej gwattownej
redukcji, za§ zatrudnienie zmalato siedemnasty miesigc z rzedu.
Chociaz tempo redukcji zatrudnienia byto najwolniejsze od czterech
miesiecy, to ogblnie pozostato silne. Zapasy gotowych produktéw
ulegty zwigkszeniu po raz pierwszy od szeéciu miesigcy, poniewaz
niesprzedane zapasy rosty pomimo obnizonej produkcji.

Aktywnos¢ zakupowa réwniez ulegta w pazdzierniku dalszemu
ostabieniu, spadajgc siedemnasty miesigc z rzedu i to w tempie
zblizonym do rekordowego. Poziom zapaséw $rodkéw produkcji
rébwniez ulegt dalszemu obnizeniu, choé tempo tego spadku byto
najwolniejsze od pigciu miesiecy.

W pazdzierniku sytuacja tancuchéw dostaw nadal sie poprawiata,
a Sredni czas realizacji zaméwien ulegt skréceniu sz6sty miesigc
z rzedu. Firmy wskazywaty na nadmierny poziom zapaséw
u dostawcédw w zwigzku z ostabieniem globalnego popytu, co
znalazto odzwierciedlenie w si6dmym z rzedu miesiecznym spadku
cen zakupu $rodkéw produkcji. Tempo tego spadku byto jednak
najstabsze od kwietnia. Ceny produkcji réwniez spadty siédmy
miesigc z rzedu, poniewaz firmy przenosity oszczednoéci kosztow
na klientéw i konkurowaty o zaméwienia.

B Wskaznik produkcji PMI Produkcja przemystowa

sez. mod.,>50 = poprawa w stosunku do poprzedniego mesigca

100 - - 60
90 - 50
80 - 40
70 4 I 30
60 - - 20
50 1y jl"'" N"w‘_‘ﬁfd\\m‘ﬂw‘f"A’th\_,v Ml | (1)0
40 - \f ! el -10
30 | L 20
20 - - -30
10 T T T T T T T T T T T T T T T '40

‘08 '09 10 11 12 "13 "14 15 "16 "17 18 '"19 '20 '21 '22 '23

Zrodta: S&P Global PMI, GUS via S&P Global Market Intelligence.
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Economics Director

S&P Global Market Intelligence
T: +44 1491-461-065
trevor.balchin@spglobal.com

Sabrina Mayeen

Corporate Communications
S&P Global Market Intelligence
T:: +44-7967-447-030
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Jesli wolisz nie otrzymywaé raportéw prasowych S&P Global, napisz na adres
katherine.smith@spglobal.com. Nasza polityka prywatnoéci dostepna jest tutaj.

Metodologia

Raport S&P Global PMI® Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych
przez S&P Global na podstawie miesiecznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane
kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana
jest w oparciu o udziat branzy w PKB i poziom zatrudnienia. Badania powstaty w czerwcu
1998 roku.

Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezagcym
miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajgc sie na danych zebranych
w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw
udzielajgcych kazdg odpowiedz, réznice netto pomigdzy iloscig odpowiedzi wyzszy/lepszy,
a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik ,dyfuzji”. Wskaznik jest sumg pozytywnych
odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktére sg ,takie same”. Wskazniki dyfuzji majg
wtasciwosci wskaznikéw gtoéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania
przewazajgcego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost
zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Wskazniki sg sezonowo modyfikowane.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem ztozonym opierajgcym si¢ na
pigciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastgpujgce wagi: nowe zaméwienia
— 30%, produkcja — 25%, zatrudnienie — 20%, predko$é dostaw — 15%, zapasy pozycji
zakupionych — 10%. Wskaznik predkoéci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sie
w poréwnywalnym kierunku.

S&P Global nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale
czynniki sezonowe moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw
na sezonowe serie danych.

W celu uzyskania dalszych informacji na temat danych z badai PMI, skontaktuj sie
z economics@spglobal.com

Klauzula zrzeczenia sig odpowiedzialnosci

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global dostarcza niezbgdnych ekspertyz. Udostgpniamy
rzagdom, przedsigbiorstwom oraz osobom fizycznym odpowiednie dane, fachowg wiedzeg
i technologig, aby mogty podejmowaé éwiadome decyzje. Oferujemy naszym klientom
szeroki zakres ustug, od pomocy w ocenie nowych inwestycji po przeprowadzenie ich
przez badania ESG i transformacje energetyczng w taficuchach dostaw, odkrywamy nowe
mozliwo$ci, stawiamy czota wyzwaniom i przyspieszamy postep na éwiecie.

Czotowe $wiatowe organizacje korzystajg z naszych ratingéw kredytowych, benchmarkéw,
analiz i rozwigzah w dziedzinie przeptywu pracy na globalnych rynkach kapitatowych,
towarowych i motoryzacyjnych. Kazda ustuga w naszej ofercie pomaga im juz dzi$

planowa¢ jutro. www.spglobal.com.

PMI

Wskazniki Manageréw Logistyki (PMI®) sg obecnie dostgpne dla ponad 40 krajow, a takze
kluczowych regionéw wtgczajac kraje Eurolandu. Sg najczeéciej obserwowanym badaniem
warunkéw gospodarczych na $wiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe
oraz przez osoby podejmujgce decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych
i czgsto unikalnych miesigecznych wskaznikéw trendéw w gospodarce.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi

Prawa autorskie do niniejszego raportu sg wtasnoscia lub sg licencjonowane przez S&P Global. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia S&P Global. S&P
Global nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (,danymi”) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opdznienia
danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku S&P Global nie ponosi odpowiedzialno$ci za jakiekolwiek szkody szczegblne, przypadkowe lub wtérne,
wynikajgce z wykorzystania danych. Purchasing Managers’ Index™ i PMI® sg albo zarejestrowanymi znakami towarowymi S&P Global Inc i/lub s3 licencjonowane przez S&P Global Inc.

Niniejszy raport zostat opublikowany przez S&P Global Market Intelligence, a nie przez S&P Global Ratings, ktéry jest oddzielnie zarzgdzanym oddziatem S&P Global. Kopiowanie jakichkolwiek
informacji, danych lub materiatow, w tym ratingow (,Tresci”) w jakiejkolwiek formie, jest zabronione bez uprzedniej pisemnej zgody odpowiedniej strony. Strona ta, jej podmioty i dostawcy
(,Dostawcy Tresci”) nie gwarantujg doktadnosci, adekwatnosci, kompletnosci, aktualnosci ani dostepnosci jakiejkolwiek Tresci i nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek btedy lub
opuszczenia (zaniedbania lub inne), niezaleznie od przyczyny, lub za wyniki uzyskane z korzystania z tych Tresci. W zadnym wypadku Dostawcy Tresci nie ponoszg odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek szkody, koszty, wydatki, optaty prawne lub straty (w tym utracony dochéd lub utracony zysk i koszty alternatywne) w zwigzku z korzystaniem z niniejszej Tresci.
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