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S&P Global PMI® polski sektor przemystowy

W marcu produkcja przemyslowa wzrasta, ale nowe zamowienia znow spadajg

03/2026
Produkcja przemyslowa wzrasta po raz pierwszy
od kwietnia 2025

Cho¢ tempo spadku nowych zamowien zwalnia,
prognozy ulegajg pogorszeniu

Gwaltownie rosng presja kosztowa i opoznienia
w lancuchu dostaw w zwigzku z wojng na Bliskim
Wschodzie

W marcu polscy producenci zwiekszyli produkcje, mimo ze nowe
zamowienia ponownie zmalaty. Najnowszy odczyt Wskaznika S&P
Global PMI® polski sektor przemystowy zasygnalizowat takze ostry
wzrost presji kosztowej w przemysle, jak i wydtuzenie czasu dostaw
wynikajgce z wojny na Bliskim Wschodzie.

Wskaznik S&P Global PMI polski sektor przemystowy to ztozony indeks,
obrazujgcy kondycje przemystu w postaci jednej wartosci liczbowej,
kalkulowany na podstawie pigciu subindekséw: nowych zamoéwien,
produkcji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw pozycji zakupionych,
ktory istnieje od 1998. Wskaznik PMI waha sie od 0 do 100, przy czym
odczyt powyzej 50 wskazuje na ogblny wzrost w poréwnaniu

z poprzednim miesigcem, a ponizej 50 na ogdlny spadek.

W marcu Wskaznik PMI dla przemystu w Polsce pozostat ponizej
neutralnego progu 50,0, wykazujac ogélne pogorszenie warunkdw
biznesowych w sektorze wytwoérczym 11 miesiac z rzedu. Indeks
wzrést jednak z 47,1 pkt., odnotowanych w lutym, do 48,7, sygnalizujac
wolniejszy spadek.

Wyzszy odczyt PMI odzwierciedlat wzrost produkcji, wolniejsze spadki
nowych zamoéwien i zapaséw pozycji zakupionych, a takze wieksze
opo6znienia w dostawach. Wptyw subindeksu zatrudnienia byt jednak
najstabszy od dwoéch i pot roku.

Lutowy wzrost produkcji zakonczyt dziesieciomiesieczny trend
spadkowy. Niemniej jednak tempo wzrostu odnotowane w marcu byto
stabe i ograniczone przez brak nowych zlecen.

W marcu nowe zaméwienia spadty dwunasty miesigc z rzedu.
Ankietowane firmy wigzaty spadki ze stabszymi warunkami rynkowymi
oraz niepewnoécig wywotang wojng na Bliskim Wschodzie. Mimo
wyrazniejszego pogorszenia sie popytu eksportowego, tempo spadku
tacznej liczby nowych zaméwien byto mniejsze niz w lutym.

Potgczenie spadku liczby nowych zaméwien i wzrostu produkcji
odzwierciedlat kolejny spadek zalegtosci produkcyjnych, ktére w marcu
zmniejszyty sie w podobnym tempie jak w lutym.

W marcu producenci obnizyli poziom zatrudnienia jedenasty
miesigc z rzedu, a tempo spadku byto najszybsze od wrzeénia 2023
roku. Redukcja miejsc pracy wynikata z mniejszej liczby nowych
zamoéwien, niewykorzystanych mocy przerobowych oraz dziatan
restrukturyzacyjnych.

Marcowe dane zasygnalizowaty gwattowny wzrost presji kosztowej,
zwigzany z wojng na Bliskim Wschodzie, ktéra wywindowata ceny
energii, paliw i surowcow. Inflacja kosztéw produkcji przyspieszyta do
najwyzszego poziomu od pazdziernika 2022 r., a miesieczny wzrost

PMI

by S&P Global

S&P Global PMI sektor przemystowy

wskaznik sezonowo modyfikowany, > 50 = wzrost m/m

60

o el
50

r T T T T T T T T T 2l T
] W\/”\/"
40
35
17 18 19 20 21 22

30

15 16 23 24 25 26

Dane zebrano: 12-25 marca 2026
Zrédto: S&P Global PMI. ©2026 S&P Global.

Komentarz

Trevor Balchin, dyrektor ekonomiczny w S&P Global
Market Intelligence

LWyniki marcowych badan PMI dla Polski byty zaréwno
pozytywne, jak i negatywne. Producenci po raz pierwszy
od prawie roku zwiekszyli produkcje, jednak tempo wzrostu
byto stabe, poniewaz liczba nowych zamoéwien nadal
spadata.

Spadek popytu znacznie ztagodniat jednak od lutego, co
wptyneto na wzrost gtéwnego wskaznika PMI nawet bardziej
niz wzrost produkgji. Innym czynnikiem pchajgcym PMI

w gbre byto najbardziej znaczace wydtuzenie czasu dostaw
od czerwca 2022 roku. Podobnie jak w czasie pandemii,
presje na taficuchy dostaw nie wynikaty jednak z popytu,
lecz z zaktécen, tym razem spowodowanych wybuchem
wojny na Bliskim Wschodzie.

Wptyw konfliktu byt rowniez od razu widoczny we
wskaznikach cenowych PMI. Inflacja kosztéw produkcji
gwattownie przyspieszyta, osiggajgc najwyzszy poziom
od pazdziernika 2022 r., w pierwszym roku petnoskalowe;j
inwazji Rosji na Ukraine. Co wiecej, miesieczny wzrost
Wskaznika kosztow produkcji byt najbardziej znaczacy od
grudnia 2016 r. Przetozyto sie to na wzrost cen wyrobow
gotowych, ktéry byt najsilniejszy od stycznia 2023 r.

W marcu prognozy na najblizsze 12 miesiecy ulegty
pogorszeniu, poniewaz producenci borykali sie

z niepewnosécig spowodowang wptywem wojny na Swiatowg
gospodarke. Wskaznik przysztej produkcji utrzymat sie
jednak nieco powyzej dtugoterminowego trendu od 2012
roku”.
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wskaznika uwzgledniajgcego czynniki sezonowe byt najwigkszy od
grudnia 2016 r. Wzrost kosztdéw znacznie przewyzszyt tez Srednig
z badan dtugoterminowych.

Polscy producenci czeéciowo przeniesli wyzsze koszty na swoich
klientéw. Ceny wyrobdéw gotowych, ktére w lutym nieco spadty, wzrosty
w marcu w najszybszym tempie od stycznia 2023.

W zwigzku ze spadkiem liczby nowych zaméwien producenci
ponownie ograniczyli zakupy w marcu, co spowodowato kolejny
spadek zakupionych srodkéw produkcji. Pomimo mniejszego popytu
na surowce i materiaty terminy dostaw od dostawcow wydtuzyty sie
w najwiekszym stopniu od czerwca 2022 roku. Wiele firm wigzato
opo6znienia w tancuchach dostaw z wojng na Bliskim Wschodzie.

Mimo spadku nowych zamoéwien i zatrudnienia, w marcu polscy
producenci spodziewali si¢ wzrostu produkcji w ciggu najblizszych
12 miesigcy. Ogolny poziom optymizmu biznesowego spadt do
najnizszego poziomu od trzech miesiecy, pozostajgc jednak powyzej
Sredniej dtugookresowej (od 2012 r.). Pozytywne prognozy wigzaty
sie ze wzrostem popytu, ozywieniem na rynku oraz rozwojem
przedsiebiorstw, w tym inwestycjami w nowe moce przerobowe

i pozyskiwaniem nowych klientow.

Metodologia

Raport S&P Global PMI® polski sektor przemystowy jest oparty na danych opracowanych przez
S&P Global na podstawie miesiecznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze
kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest w oparciu
o udziat branzy w PKB i poziom zatrudnienia. Badania powstaty w czerwcu 1998 roku.

Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezgcym miesigcu
w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac si¢ na danych zebranych w potowie miesigca.
Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajgcych kazdg odpowiedz,
réznice netto pomiedzy iloscig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz
wskaznik ,dyfuzji”. Wskaznik jest sumg pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi, ktére
sg takie same”. Wskazniki dyfuzji majg wtasciwosci wskaznikow gtéwnych i stanowig wygodny
zbiorczy sposéb okreslania przewazajgcego kierunku zmian. Warto$é wskaznika powyzej

50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Wskazniki sg
sezonowo modyfikowane.

Wskaznik managerow logistyki (PMI®) Jjest wskaznikiem ztozonym opierajgcym sig na pieciu
pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujgce wagi: nowe zaméwienia —30%, produkcja
—25%, zatrudnienie - 20%, predko$¢ dostaw —15%, zapasy pozycji zakupionych —10%. Wskaznik
predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sie

w poréwnywalnym kierunku.

S&P Global nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikaciji, ale czynniki
sezonowe moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe
serie danych.

W celu uzyskania dalszych informacji na temat danych z badan PMI, skontaktuj sie
z economics@spglobal.com.

Klauzula zrzeczenia sie odpowiedzialnosci

= Wskaznik kosztow produkcji PMI = Wskaznik cen wyroboéw
wskaznik sez. mod., > 50 = inflacja m/m gotowych PMI
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Kontakt

Trevor Balchin

Economics Director

S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-065
trevor.balchin@spglobal.com

Hannah Brook

EMEA Communications Manager
S&P Global Market Intelligence
T: +44-7483-439-812
hannah.brook@spglobal.com
press.mi@spglobal.com

Jesli wolisz nie otrzymywacé raportéw prasowych S&P Global, napisz na adres
press.mi@spglobal.com. Nasza polityka prywatnosci dostgpna jest tutaj.

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global dostarcza niezbednych ekspertyz. Udostepniamy
rzadom, przedsigbiorstwom oraz osobom fizycznym odpowiednie dane, fachowa wiedze

i technologie, aby mogty podejmowa¢ swiadome decyzje. Oferujemy naszym klientom szeroki
zakres ustug, od pomocy w ocenie nowych inwestycji po przeprowadzenie ich przez badania
ESG i transformacje energetyczna w tahcuchach dostaw, odkrywamy nowe mozliwosci,
stawiamy czota wyzwaniom i przyspieszamy postep na $wiecie.

Czotowe Swiatowe organizacje korzystajg z naszych ratingdw kredytowych, benchmarkow,
analiz i rozwigzan w dziedzinie przeptywu pracy na globalnych rynkach kapitatowych,
towarowych i motoryzacyjnych. Kazda ustuga w naszej ofercie pomaga im juz dzié planowac
jutro. www.spglobal.com

PMI wedtug S&P Global

PuWskazniki manageréw logistyki (PMI®) sg obecnie dostepne dla ponad 40 krajow, a takze
kluczowych regionéw wtgczajac kraje Eurolandu. Sg najczesciej obserwowanym badaniem
warunkéw gospodarczych na $wiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe oraz
przez osoby podejmujagce decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto
unikalnych miesigcznych wskaznikéw trendéw w gospodarce.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi

Prawa autorskie do niniejszego raportu sa wtasnoscia lub sg licencjonowane przez S&P Global. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia S&P Global. S&P
Global nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (,danymi”) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opdznienia
danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen.

W zadnym wypadku S&P Global nie ponosi odpowiedzialnoéci za jakiekolwiek szkody szczegoélne, przypadkowe lub wtérne, wynikajgce z wykorzystania danych. Purchasing Managers’ IndexTM i
PMI™ sg albo zarejestrowanymi znakami towarowymi S&P Global Inc i/lub sg licencjonowane przez S&P Global Inc.

Niniejszy raport zostat opublikowany przez S&P Global Market Intelligence, a nie przez S&P Global Ratings, ktory jest oddzielnie zarzagdzanym oddziatem S&P Global. Kopiowanie jakichkolwiek
informacji, danych lub materiatow, w tym ratingow (,Tresci”) w jakiejkolwiek formie, jest zabronione bez uprzedniej pisemnej zgody odpowiedniej strony. Strona ta, jej podmioty i dostawcy
(,Dostawcy Tresci”) nie gwarantuja doktadnosci, adekwatnosci, kompletnosci, aktualnosci ani dostepnosci jakiejkolwiek Tresci i nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek btedy lub
opuszczenia (zaniedbania lub inne), niezaleznie od przyczyny, lub za wyniki uzyskane z korzystania z tych Tresci. W zadnym wypadku Dostawcy Tresci nie ponoszg odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek szkody, koszty, wydatki, optaty prawne lub straty (w tym utracony dochéd lub utracony zysk i koszty alternatywne) w zwigzku

z korzystaniem z niniejszej Tresci.
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