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Raportul privind indicele BCR PMI® pentru
industria prelucratoare din Romania

Industria prelucratoare romaneasca se contracta si mai multin

octombrrie

Principalele constatari

Cea mai mare scadere a numarului de comenzi din
ianuarie

Increderea inregistreaza un nou nivel minim in
istoricul sondajului

Presiunile inflationiste se atenueaza

Conditiile de desfasurare a activitatii in industria prelucratoare
romaneascad s-au deteriorat ih octombrie, confirmand ca semnele
ezitante de stabilizare din septembrie au fost doar temporare.
Conform declaratiilor unora dintre respondenti, conditiile
nefavorabile de pe piatd au diminuat performantele legate de
vanzari, ceea ce a determinat firmele sa reduca productia, sa
achizitioneze mai putine materii prime si s& micsoreze numarul
de angajati. Ca urmare, increderea a scazut la cel mai mic nivel
inregistrat vreodata, chiar sub celinregistrat in august. In octombrie,
indicatorii de pret au aratat cresteri bruste, dar mai blande, atét ale
costurilor, cat si ale cheltuielilor.

PMI este un indicator compozit al performantei industriei
prelucratoare, alcatuit dintr-un singur numar si derivat din
indicatorii privind comenzile noi, productia, ocuparea fortei de
muncd, termenele de livrare ale furnizorilor si stocurile de achizitii.

in scadere fata de valoarea din septembrie, de 49,8 puncte, care
se apropia de stabilizare, indicatorul PMI a inregistrat 47,6 puncte
n octombrie. Aceasta este cea mai puternica deteriorare a situatiei
sectorului din martie, patru dintre cele cinci componente ale PMI
transmitand influente directionale negative.

in centrul recesiunii sectorului s-a aflat o scadere puternicd a
numarului de comenzi, care a inversat scurta perioada de crestere
din septembrie. Potrivit respondentilor, preturile ridicate de
vanzare au descurajat vanzarile, avand in vedere bugetele deja
limitate ale clientilor. Desi Intr-o masurd mai mica decét la nivel
global, comenzile de export au scdzut in octombrie, respondentii
observand dificultati in a oferi preturi competitive.

Reflectand conditiile dificile de pe piata, productia a scazut pentru
a saptesprezecea luna consecutiv in octombrie, ritmul fiind cel mai
rapid din martie.

Prin urmare, ocuparea fortei de munca in fabrici s-a diminuat din
nou, cu scaderi raportate in fiecare dintre cele 17 luni de productie
mai micd. Cea mai recentd scddere a reflectat o combinatie de
concedieri si plecari voluntare ale angajatilor, acestia din urma
nemaifiind Tnlocuiti. Rata de reducere a locurilor de munca s-a
aliniat cu media seriei si a fost moderata, per total.

Cu toate acestea, firmele au avut o capacitate suficientd pentru a
gestiona comenzile restante in octombrie. In cele mai multe cazuri,
companiile au remarcat ca productia a depasit comenzile, dar
unele dintre ele si-au imbunatatit eficienta.
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Datele au fost colectate in perioada 9-27 octombrie 2025.

Comentariu

Ciprian Dascalu, economist-sef in cadrul BCR, a declarat:

“Indicele BCR PMI privind industria prelucrdtoare din Romania a
scazut in octombrie la 47,6 de la 49,8 in luna precedenta. Aceasta
indica o accelerare a declinului lunar si intrerupe o serie de doua
luni de imbunétatire a valorii indicelui. Toate componentele, cu
exceptia timpilor de livrare ai furnizorilor, au avut o contributie
directionald negativa in aceasta lund, cea mai puternica influenta
negativa venind din partea comenzilor noi si a productiei. Cel mai
ingrijorator aspect provine de la comenzile noi, care au inregistrat
o scadere brusca dupa ce au depasit pragul de 50 pentru prima
data in 15 luni in septembrie. Conform raspunsurilor companiilor
participante la sondaj, cresterea preturilor si bugetele restranse
ale clientilor au stat la baza acestei evolutii negative. Comenzile
noi la export au urmat un trend similar, indicand faptul ca si cererea
externa a fost o problema. S-a observat o oarecare incetinire a
ritmului de crestere a preturilor in aceasta luna, ceea ce ar putea
fi un semn pozitiv pentru comenzile noi viitoare. Datele semnal
ale indicatorului HCOB PMI privind industria prelucratoare din
Germania a crescut usor in octombrie, dar a rdmas in teritoriu
de contractie, indicand unele probleme persistente in sectorul
manufacturier al celui mai mare partener comercial al Romaniei.

Dupa opt luni, datele oficiale de la Institutul National de Statistica
(INS) arata o productie in industria prelucratoare la -0,9% fata de
perioada similara din anul precedent. Mai mult, analizdnd media
mobila pe 12 luni, productia se situeaza la -1,2% la august. Industria
prelucratoare din Romania va inregistra, cel mai probabil, al treilea
an consecutiv de contractie in 2025. Unele vesti bune vin din
partea comenzilor noi, conform datelor INS. Acestea au crescut
n ultimele luni si ar trebui sd conduca la o productie mai mare in
viitor. Conform mediei mobile pe 12 luni, acestea au crescut cu
5,2% fata de anul precedent la august. August, cu toate acestea,
a marcat un declin semnificativ, care are legatura cu introducerea
cotei TVA mai mari. Investitii semnificative in securitatea UE,
impreund cu stimulentele fiscale ample aprobate in Germania
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Producatorii au urmarit sa faca economii cand au luat decizii de
cumpdrare, achizitiile de factori de productie scazand pentru a
doua oard in trei luni. Ca urmare, firmele au apelat la stocurile de
achizitii pentru a indeplini cerintele de productie Th incercarea de a
proteja fluxul de numerar, in timp ce numarul comenzilor a ramas
mic. Rata de finalizare a crescut fata de luna precedentd si a fost
usor mai puternica decat media seriei.

in ciuda activitatii reduse de cumpérare, au fost semnalati in
continuare timpi de livrare mai lungi pentru factorii de productie.
Printre motivele citate de respondenti s-au numarat lipsa stocurilor,
reducerea personalului la furnizori si problemele cu drumurile si
curierii. Cu toate acestea, scaderea performantei furnizorilor a fost
doar modesta.

Impactul cresterii recente a TVA a continuat s& se manifeste sub
forma unor costuri mai mari in octombrie. Desi ridicata, rata inflatiei
a fost mult mai blanda decat maximul inregistrat in august. Cel putin
o parte din presiunea asupra costurilor mai mari a fost transferata
clientilor sub forma majorarii preturilor de vanzare.

in cele din urma, privind in perspectiva, producatorii romani au
fost mai putin increzatori in nivelurile viitoare ale productiei Tn
octombrie. Sentimentul, desi pozitiv, a scazut la cel mai mic nivel
inregistrat vreodata, chiar sub minimul din luna august. Conform
respondentilor, perspectivele acestora au fost influentate de
conditiile fragile de pe piatd si de preocuparile legate de puterea
de cumparare a clientilor.
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pentru infrastructura si cheltuieli pentru aparare, vor stimula
probabil productia industriala europeana. Cererea externd ramane
foarte importanta pentru activitatea din industria prelucratoare
interna.

Indicele de productie a aratat o rata accelerata de declin in aceasta
lund, ceea ce a fost legat in principal de comenzile noi mai scazute.
Productia este in scadere de un an si jumatate. Comenzile noi au
fost deosebit de slabe in octombrie din cauza preturilor crescute si
a bugetelor limitate ale clientilor. Comenzile noi la export au urmat
un trend similar, dupd ce au aratat unele semne promitdtoare de
redresare luna trecutd. Firmele au remarcat pierderi de vanzari
pe pietele externe din cauza competitivitatii reduse a preturilor.
Acesta este probabil rezultatul cumulativ al costurilor relativ mai
mari ale energiei, al cresterii rapide a costurilor cu forta de munca,
n special al cresterilor salariului minim, al costului ridicat al finantarii
din cauza ratei fara risc/riscului de credit suveran mai mari, in timp
ce moneda s-a apreciat in termeni reali, in contextul unor marje
de profit in general reduse in productie. Gradul de optimism in
asteptarile de managerilor din industria prelucratoare a scazut la
cel mai jos punct de la colectarea datelor in octombrie. Companiile
sunt Ingrijorate de faptul cé puterea de cumparare mai mica, care
a fost erodata de inflatia persistentd ridicata si de cresterea mai
lenta a salariilor nominale, va afecta vanzarile. Numarul scazut
de comenzi afecteaza, de asemenea, ocuparea fortei de muncg,
gestionarea stocurilor si comportamentul de achizitie.

Atat ritmul de crestere al preturilor factorilor de productie, cat si al
preturilor de productie a incetinit in octombrie. Preturile mai mari la
energie, efectele persistente ale majorarii impozitelor indirecte si
costurile in general in crestere au fost raportate ca fiind in spatele
miscarilor de preturi. Avand in vedere ca modificarile fiscale sunt
raportate ca fiind in mare parte motivul acestui val inflationist,
se asteapta ca acesta sa fie doar tranzitoriu si ar trebui sa ne
asteptam la rate de crestere a preturilor mai mici in viitor."
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Metodologia de sondaj

Raportul BCR privind indicele PMI® pentru industria prelucratoare din Romania este
compilat de S&P Global pe baza réspunsurilor primite la chestionarele trimise managerilor
de achizitii dintr-un panel de aproximativ 400 de producatori. Panelul este stratificat pe
sectoare detaliate si dimensiunea fortei de munca a companiilor, in functie de contributia
la PIB. Colectarea datelor a inceput in iulie 2023.

Raspunsurile la sondaj sunt colectate in a doua jumatate a fiecérei luni si indica directia
schimbarii fatd de luna precedenta. Pentru fiecare variabila din sondaj se calculeaza un
indice de difuzie. Acest indice este suma dintre procentajul de rdspunsuri ,mai mari" si
jumatate din procentajul de raspunsuri ,nemodificate”. Indicele variaza intre 0 si 100,
valoarea de peste 50 indicand o crestere generald fatd de luna precedenta, iar cea sub
50, o scadere generala. Indicii sunt apoi recalculati periodic.

Cifra principald este Indicele Managerilor de Achizitii (Purchasing Manager’s Index® -
PMI). PMI reprezintd o medie ponderatd a urmatorilor cinci indici: Comenzi noi (30%),
Productie (25%), Ocuparea fortei de munca (20%), Termenele de livrare ale furnizorilor
(15%) si Stocurile de achizitii (10%). Pentru calculul PMI, Indicele privind termenele de
livrare ale furnizorilor este inversat, astfel incat sa se miste intr-o directie comparabild
cu a celorlalti indici.

Datele subiacente ale sondajului nu sunt revizuite dupa publicare, dar factorii de ajustare
sezoniera pot fi revizuiti periodic, in functie de necesitati, ceea ce va afecta seria de date
ajustate sezonier.

Pentru mai multe informatii despre metodologia de sondaj PMI, va rugam sa contactati

economics@spglobal.com.

Despre PMI

Sondajele cu privire la Purchasing Managers’ Index™ (PMI®) sunt acum disponibile pentru
peste 40 de tari, precum si pentru regiuni cheie, inclusiv zona euro. Aceste sondaje sunt
cele mai urmarite din lume in domeniul afacerilor, fiind preferate de béancile centrale,
pietele financiare si decidentii din mediul de afaceri pentru capacitatea lor de a furniza in
fiecare luna indicatori actualizati, precisi si adesea unici ai tendintelor economice.
www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi

Declinarea responsabilitatii

Despre BCR

Banca Comerciald Romana (BCR), membrd a Erste Group, este unul dintre cele mai
importante grupuri financiare din Romania, incluzand operatiunile de bancé universala
(retail, corporate & investment banking, trezorerie si piete de capital), precum si
societatile de profil de pe piata leasingului, pensiilor private si a bancilor de locuinte.

BCR oferd o gama completd de produse si servicii financiare, printr-o retea de 20 centre
de afaceri si 18 birouri mobile dedicate companiilor si 319 de unitdti retail situate in
majoritatea oraselor din tara cu peste 10.000 de locuitori, dintre care 54% sunt unitati
unde operatiunile cu numerar se efectueaza doar la echipamente (cashless). BCR
este banca nr.1 in Romania pe piata tranzactiilor bancare, clientii BCR dispunand de o
retea nationald extinsd de ATM-uri si masini multifunctionale — aproximativ 2.000 de
echipamente, si servicii bancare complete prin Internet banking, Mobile banking, Phone-
banking si E-commerce. www.bcr.ro

Despre S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global oferd informatii esentiale. Oferim guvernelor,
companiilor si persoanelor accesul la date, calificari si tehnologie conectatad corecte,
astfel incat acestea sa poatd lua decizii in cunostintd de cauza. De la ajutorul acordat
clientilor nostri in evaluarea noilor investitii pana la ghidarea acestora in ceea ce priveste
aspectele de mediu, sociale si de guvernantd (ESG) si tranzitia energetica in lanturile
de aprovizionare, deblocdm noi oportunitati, rezolvam provocari si acceleram progresul
pentru intreaga lume.

Suntem cautati de multe dintre cele mai importante organizatii mondiale pentru a le
furniza evaluari de credit, valori de referintd, statistici si solutii de flux de lucru pe pietele
globale de capital, marfuri si automobile. Cu fiecare dintre serviciile noastre, ajutam
organizatiile de top ale lumii s& planifice pentru ziua de maine, inca de astazi.
www.spglobal.com

Drepturile de proprietate intelectuald asupra datelor furnizate in aceasta publicatie apartin S&P Global si/sau filialelor sale sau sunt licentiate cétre acestea. Utilizarea neautorizataincluzand,
fara limitare, copierea, distribuirea, transmiterea sau utilizarea @n alt mod a datelor prezentate nu este permisa fara consimtdmantul prealabil al S&P Global. S&P Global nu va avea nicio
raspundere, obligatie sau indatorire cu privire la continutul sau informatiile (,datele”) cuprinse in aceastd publicatie, pentru eventualele erori, inexactitati, omisiuni sau intarzieri ale datelor sau
pentru orice actiuni intreprinse in baza acestora. S&P Global nu va fi in niciun caz rdspunzatoare pentru daune speciale, incidentale sau secundare ce rezulta din utilizarea datelor. Purchasing
Managers’ Index™ si PMI® sunt méarci comerciale sau marci comerciale inregistrate ale S&P Global Inc sau licentiate catre S&P Global Inc si/sau filialele sale.

Acest continut a fost publicat de S&P Global Market Intelligence si nu de S&P Global Ratings, care reprezinta o divizie gestionata separat de S&P Global. Reproducerea oricaror informatii, date
sau materiale, inclusiv ratinguri (,Continut”), sub orice forma, este interzisa, cu exceptia cazului in care se obtine acordul scris prealabil al partii relevante. Partea respectiva, filialele si furnizorii
acesteia (,Furnizorii de Continut”) nu garanteaza acuratetea, caracterul adecvat, completitudinea, actualitatea sau disponibilitatea Continutului si nu sunt responsabili pentru eventualele erori
sau omisiuni (rezultate din neglijenta sau de alt fel), indiferent de motiv, sau pentru rezultatele obtinute din utilizarea Continutului. Furnizorii de Continut nu vor fi in niciun caz raspunzatori
pentru eventualele daune, costuri, cheltuieli, onorarii juridice sau pierderi (inclusiv pierderi de venit sau profit si costuri de oportunitate) in legatura cu orice utilizare a Continutului.
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