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Vyrobni PMI® Ceské republiky od S&P Global

Utlum podminek v ¢eském zpracovatelském

sektoru na zacatku roku 2025 polevil

Vystup a nove zakazky klesaji pomaleji
Cenova zatéz roste, ale prodejni ceny opét klesaji

Pokles zaméstnanosti je nejslabsi od brezna 2024

Ceské firmy podle poslednich dat PMI® od S&P Global
naznacily, ze Gtlum zdravi zpracovatelského sektoru v prvnim
meésici roku 2025 zvolnil. Pokles byl solidni, a¢ nejpomalejsi
za tfi mésice.

Lednové vysledky ukazaly, Ze ¢estivyrobci stale Celili naroc-
nym podminkam a Ze vystup i nové zakazky vzhledem k utlu-
mené poptavce dal klesaly. Tempo v8ak v obou pfipadech

od konce roku 2024 zmirnilo. Mira propous$ténii pres ostrejsf
redukci rozpracovanosti zpomalila na minimum od lofiského
brezna na zakladé lepsich vyhledl na podnikani v prigtim
roce. Dodavatelské lh{ty se mezitim zhor3ily, prestoze kles-
la poptavka po vstupech a dal se snizila i nakupnf aktivita

a skladové zasoby.

Co se tyka cen, vyrobci registrovali rychlejsi, a¢ historicky
utlumeny nardst vstupnich vydajd. Prodejni ceny firmy v ramci
udrzeni konkurenceschopnosti a povzbuzeni novych zakazek
nadale snizovaly.

Index nakupnich manazert (PMI®) v Geské vyrobé od S&P
Global po sezénni Gpravé v lednu vykazal zvySeni z prosinco-
vych 44,8 bodu na nejvys$si hodnotu od lofiského Fijna 46,6
bodu. Data presto svéd¢ila o silném Gtlumu provoznich pod-
minek napfi¢ Ceskym zpracovatelskym sektorem, ktery trva jiz
od ¢ervna roku 2022.

Tempo poklesu vystupu z ¢eské vyroby od prosince zvolnilo.
Firmy sice nadale zminovaly, Zze naro¢né podminky poptavky
a nizsi prijem novych zakazek vedly k redukci vyroby, ale ta
byla nejpomalejsi za tfi mésice.

Vyrobci zarovern na zacatku roku pozorovali zmirnéni poklesu
novych zakazek. Jeho tempo bylo nejslabsi od loriského fijna,
poptavka v8ak podle zpréav byla stale chab4, a to zejména

od zékaznikl na evropskych trzich.

Nové exportnizakazky navic v lednu klesly rychleji. Na zahra-
ni¢ni poptavku podle G¢astnikd prizkumu stale doléha t&zka
situace na klicovych exportnich trzich véetné Némecka.

Ceny vstupl zarover béhem ledna vzrostly dvanacty mésic

v fadé. Tempo inflace zrychlilo z prosincového minima, ale bylo
mnohem pomalejsi nez prlimér prizkumu. Za vétsi cenovou
zatézi byly podle zprav vy3si ceny dodavatell a materiald,
zejména vyrobkl ze difeva a kovu a potravin.
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Komentar

Sian Jones, vedouci ekonomka u S&P Global Market
Intelligence

,Cestivyrobci naznadili, e pokles zdravi sektoru byl

na zadatku roku 2025 méné vyrazny. Utlum byl solidni

s dalsi redukei vyroby i novych zakdzek, mira poklesu vsak
zpomalila.

Problémy se naddle tykaly hlavnich odvétvi a exportnich
trhd, pficemz podle zprav z prizkumu zdjem klesl

v tuzemském stavebnictvi a strojirenstvi zaroven

s poptdvkou v Némecku.

Povzbudivé bylo, Ze ackoli ceny vstupl stouply rychleji,
Jejich inflace byla historicky nizko. To firmam, kde
zakaznici tladi na slevy, pomohlo ve vyjednavani
prodejnich cen.

Zablesky optimismu se objevily také ve vysledcich
obchodnich o&ekdvani: firmy byly ve svych vyhledech

na nadchazejici rok pozitivnéjsi. Znatelné zpomalilo

i propousténi, a to do nejvétsi miry od loriského brezna. Se
zvySenim dGvéry ve vyrobu v pristim roce i my aktudlné
pfedpovidame, Ze prdmyslova vyroba v prdbéhu roku 2025
vzroste o 1,8 procenta.”
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Cestivyrobci véak ve snaze podpotit novy obchod v lednu
snizili své prodejni ceny ¢tvrty mésic v fadé. Snazili se si pod
tlakem odbératell udrzet konkurenceschopnost.

Pocet pracujicich ve vyrobé na zacatku roku 2025 opét kle-
sl, ackoli tempo propousténi od prosince vyrazné zpomalilo

a bylo nejslab&i od brezna 2024. Pokles zaméstnanosti se
nicméné pfipisoval volné kapacité zpdsobené niz§im piijmem
novych zakéazek.

Snizeni po¢tu zaméstnancl b&hem ledna také z&asti pohanél
vyrazny pokles rozpracovanosti. Jeho tempo bylo nejrychlejsi
za rok, protoZe firmy zpracovavaly nedodélky rychleji vzhle-
dem k redukci pfijmu novych zakazek.

Cestivyrobciv lednu nadale omezovali vydaje, coZ se projevilo
redukei nakupl i zasob. Nakupni aktivita klesla vyrazné a obje-
my skladd hotovych vyrobkd i vstupd se rapidné snizily v ramci
omezovani nakladd a zestihlovani zasob.

Stupen daveéry tykajici se vyhledl na vyrobu v pfistim roce se
v lednu zlepSil druhy mésic v fadé. Optimismus byl na nejvyssi
Urovni od srpna 2024 podporen nadéji firem na zvySeni ekono-
mické jistoty a posileni zakaznické poptavky.

Metodologie

Vyrobni PMI® Ceske republiky zpracovava spolec¢nost S&P Global na zakladé odpovédi panelu
nakupnich manazerd ze zhruba 300 vyrobnich firem.

Panel je rozvrstven podle sektoru a poctu zaméstnanct na zakladé prispévku ¢eskému HDP. Prvnf
sbér dat probéhlv cervnu 2001.

Sbér dat probiha v druhé poloviné kazdého mésice a odpovédi ukazuji na zmény v porovnani

s pfedchozim mésicem. Pro kazdou promé&nnou priizkumu se vypocitava difazni index, ktery

je procentualnim sou¢tem kladnych odpovédi a poloviny téch, které od predchoziho mésice
nezaznamenaly z&dnou zménu. Indexy se pohybuji mezi hodnotami 0 az 100, pfi¢emz hodnota nad
50 bodU vyjadfuje celkovy rist a pod 50 bodd celkovy pokles. Vysledky jsou ocistény od sezdnnich
vliva.

Hlavnim ukazatelem je Index nakupnich manazerd (PMI®). PMI je vysledek vazeného priméru
néasledujicich podindexd: nové zakazky (30 %), vyroba (25 %), zaméstnanost (20 %), dodavatelské
ity (15 %) a zasoby nakupt (10 %). Vysledek indexu dodavatelskych thit je zamérné obracen tak,
aby se pohyboval ve sméru porovnatelném s ostatnimi indexy.

Po zvefejnéni vysledky priizkumu nejsou déle upravovany, ale sezonni faktory mohou byt ¢as
od ¢asu podle potreby zrevidovany, coz ovlivni sezénné upravené datové rady.

Pro dalsf informace kontaktujte economics@spglobal.com.

PMI od S&P Global

Indexy nakupnich manazert (PMI®) jsou nynf k dispozici vice nez 40 zemim a kliovym
oblastem v&etné eurozony. Jsou nejpozornéji sledovanymi obchodnimi prizkumy na svété
a pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a ¢asto jedine¢né mésiéni indikace
ekonomickych tendencf jsou oblibeny mezi centralnimi bankami, finanénimi trhy a osobami
rozhodujicimi o obchodé.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi
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Kontakt

Sian Jones

vedouci ekonomka

S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-017
sian.jones@spglobal.com

Korporaé¢ni komunikace
S&P Global Market Intelligence
press.mi@spglobal.com

Pokud si nepfejete tiskové zpravy od S&P Global dostavat, pak poslete email na adresu
press.mi@spglobal.com. Informace o ochrané osobnich Gdajd najdete zde.

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global poskytuje zakladnf zpravodajské sluzby. Za pomoci
presnych dat, expertizy a technologie umozriujeme vladam, podnikateldm i jedincim
ginit presvédciva rozhodnuti. Zakaznikim pomUzeme s posouzenim investic, poskytneme
privodce zménami v ramci ESG nebo energie napfi¢ dodavatelskym Fetézcem, a zaroveri
nabizime nové pfileZitosti, fe§ime vyzvy a urychlujeme pokrok ve svété.

Rada vedoucich svétovych organizaci se na nas obraci jako na poskytovatele rating(,
ukazatell, analyz a feSeni pracovnich postupd na svétovych kapitéalovych, komoditnich

a automobilovych trzich. S kazdou nasi nabidkou pomahame svétovym vedoucim organizacim
pléanovat zitfek dnes.

www.spglobal.com

Odmitnuti odpovédnosti

Autorskéa prava zde uvedenych dat patfi nebo jsou licencovana spole¢nosti S&P Global.
Jakékoli neopravnéné uziti véetné a bez omezeni kopirovani, $ifeni a pfenos uvedenych tdajd,
neni povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti S&P Global. S&P Global nenese zadnou
odpovédnost za obsah ani zde uvedené Gdaje (,Data"), za chyby, nepresnosti, opomenuti nebo
opozdéné dodani dat ani za zadna opatieni pfijata na zakladé téchto informaci. S&P Global

v Zzaddném prfipadé neodpovida za Zzadné mimoradné, ved%’é\’ nebo nepiimé skody zplsobené
pouzitim téchto Dat. Purchasing Managers’' Index™ a PMI™ jsou registrované ochranné
znamky, které nalezi spole¢nosti S&P Global Inc. anebo k nim ta vlastni prava.

Obsah zde uvedeny byl zvefejnén oddélenim S&P Global Market Intelligence, nikoli S&P Global
Ratings, coz je divize S&P Global pod jinym vedenim. Kopirovani informaci, dat nebo materialu
v&etné ratingd (,0bsahu") v jakékoli formé je zakazano s vyjimkou pfedchoziho pisemného
povoleni piisludné strany. Tato strana, pfidruzené spole¢nosti ani dodavatelé (,Poskytovatelé
obsahu") neru¢i za presnost, dostate&nost, Gplnost, véasnost ani dostupnost Obsahu

a nenesou odpovédnost za zadné chyby nebo opomenuti (z nedbalosti ¢i jinak) bez ohledu

na pfic¢inu, ani za vysledky ziskané pouzitim tohoto Obsahu. Poskytovatelé obsahu v Zzadném
pfipadé nenesou odpovédnost za zadné skody, naklady, vydaje, pravni poplatky &i ztraty
(v&etné ztraty piijmu, zisku ¢i nakladl na alternativni prileZitosti) v souvislosti s jakymkoli
pouzitim tohoto Obsahu.

© 2025 S&P Global
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