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S&P Global PMI® polski sektor przemystowy

Warunki w przemysle poprawiajg si¢ trzeci

miesigc z rzedu, ale prognozy slabng

Produkcja ro$nie trzeci miesigc z rzedu, w dodatku
w najszybszym tempie od lutego 2022

Cho¢ nowe zamowienia nieznacznie spadaja,
zaleglosci produkeyjne rosng po raz pierwszy od
niemal trzech lat

Prognozy dotyczace produkeji notujg najwigkszy
miesicczny spadek od pandemii

Wedtug najnowszych danych PMI® zebranych przez S&P Global,
warunki gospodarcze w polskim sektorze wytworczym poprawity
sie w kwietniu trzeci miesigc z rzedu. Pojawity sie jednak sygnaty
ostrzegawcze, ze obecna poprawa jest krucha, poniewaz nowe
zamowienia spadty, a perspektywy na 12 miesiecy gwattownie
ostabty. Koszty produkcji i ceny wyrobéw gotowych ponownie
wzrosty, lecz w stosunkowo stabym tempie.

Wskaznik S&P Global PMI polski sektor przemystowy to ztozony
indeks jednocyfrowy, obrazujacy kondycje przemystu, kalkulowany
na podstawie pieciu subindekséw: nowych zamoéwien, produkcji,
zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw pozycji zakupionych, ktory
istnieje od 1998. Wskaznik PMI waha sie od 0 do 100, przy czym
odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny wzrost w poréwnaniu

z poprzednim miesigcem, a ponizej 50 na ogbdlny spadek.

Wskaznik S&P Global PMI® polski sektor przemystowy utrzymat
sie powyzej neutralnego progu 50,0 trzeci miesigc z rzedu. Indeks
spadt w kwietniu z marcowego poziomu 50,7 do 50,2, sygnalizujgc
utrzymujaca sie ogoélng poprawe warunkéw biznesowych

w przemysle. Ogélne tempo ekspansiji, wspierane przez wzrost
produkcji i zatrudnienia, byto zgodne ze Srednig dtugoterminowa.
Z drugiej strony, na ogélnych warunkach prowadzenia dziatalnosci
zawazyt niewielki spadek nowych zamoéwien, nizszy poziom
zapasow pozycji zakupionych oraz szybsze terminy dostaw.

Najbardziej pozytywny wptyw na warunki w sektorze miat
w kwietniu wzrost produkcji. Produkcja zwiekszyta sie trzeci
miesigc z rzedu, w dodatku w najszybszym tempie od lutego 2022.

W kwietniu podnidst sie réwniez poziom zatrudnienia (pigty wzrost
w ciggu ostatnich siedmiu miesiecy). Firmy zatrudniaty nowych
pracownikéw, aby sprostac¢ biezgcym obcigzeniom, poniewaz
zalegtosci produkcyjne wzrosty po raz pierwszy od niemal trzech
lat.

Producenci kupili w kwietniu wiecej materiatéw niz w poprzednim
miesigcu, aby sprosta¢ wymaganiom produkcyjnym. Cho¢ poziom
zakupo6w podnidst sie drugi miesigc z rzedu, szybszy wzrost
produkcji oznaczat, ze zapasy pozycji zakupionych spadty. Czasy
dostaw nieznacznie przyspieszyty po raz pierwszy od czerwca
ubiegtego roku.

Chociaz produkcja i zalegtosci wzrosty w kwietniu, popyt na polskie
towary przemystowe nieznacznie ostabt. Nowe zaméwienia spadty
po raz pierwszy od trzech miesiecy, wznawiajgc ogélng tendencje
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Komentarz

Trevor Balchin, dyrektor ekonomiczny w S&P Global
Market Intelligence

"Rodzace sie ozywienie w polskim sektorze produkecyjnym
byto w kwietniu zagrozone pomimo szybszego wzrostu
produkcji i ponownego wzrostu zatrudnienia. Wskaznik PM|
utrzymat sie jedynie nieznacznie powyzej 50,0 pkt. przy
spadku liczby nowych zamoéwien, uszczupleniu zapasow

i przyspieszeniu czasu dostaw*.

Optymizm biznesowy w kwietniu ostabt, poniewaz
zmienno$s¢ na rynkach finansowych i niepewnos¢ zwigzana
z handlem $wiatowym wydawaty sie hamowac ozywienie.
Prognozy dotyczace produkcji, ktore ulegaty poprawie

w catym pierwszym kwartale, spadty do poziomu z kofica
2024, a Wskaznik przysztej produkcji odnotowat trzeci co do
wielkosci miesieczny spadek w historii badania. Jedynie na
poczgtku pandemii - w marcu i kwietniu 2020 — optymizm
spadt w takim stopniu w ciggu jednego miesigca.

Najnowsze wyniki badan nie byty jednak jednoznacznie
negatywne. Wskazniki produkcji i zalegtosci produkcyjnych
wzrosty do najwyzszych pozioméw od odpowiednio 3835
miesiecy. Producenci wcigz kupowali wiecej materiatow,
zatrudnienie wzrosto, a presja kosztéw byta nadal staba.
Ponadto optymizm biznesowy i nowe zmowienia moga odbi¢
sie w maju, poniewaz szacowany szybszy wzrost produkcji
w strefie euro, wynikajgcy z kwietniowego badania flash,
powinien wzmocni¢ popyt na polskie towary".

* Przy obliczaniu wskaznika PMI odwrécono Wskaznik czasu dostaw, aby zachowaé
spojny kierunek w stosunku do pozostatych subindeksow.

© 2025 S&P Global
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spadkowg obserwowang w ciggu ostatnich trzech lat. Do ogblnego
spadku nowych zlecen przyczynit sie spadek eksportu. Nalezy
jednak zauwazyé, ze zaréwno catkowita liczba nowych zamoéwien,
jakitych z zagranicy spadta tylko w marginalnym tempie.

W kwietniu prognozy produkcji na nadchodzace 12 miesiecy
gwattownie spadty. Wskaznik przysztej produkcji odnotowat

w kwietniu najwiekszy spadek m/m od powstania indeksu w 2012
(wytgczajgc pandemiczny okres od marca do kwietnia 2020).
Nastroje, cho¢ ogoélnie pozytywne, byty najstabsze od poczgtku
2025, a takze stabsze niz srednia dtugoterminowa. Wedtug
ankietowanych firm spadek optymizmu wynikat ze spowolnienia
gospodarczego, mniejszej liczby nowych zamoéwien, niepewnosci,
wyzszych kosztow oraz prawdopodobiefistwa spadku eksportu do
USA.

W kwietniu wzmocnita sie presja kosztowa. Srednie koszty
produkcji zwiekszyty sie drugi miesigc z rzedu, ponadto

w najszybszym tempie od marca 2023. Tymczasem producenci
podniesli wtasne stawki trzeci miesiac z rzedu, aczkolwiek

w wolniejszym tempie. Ogélna presja cenowa byta jednak staba
na tle badan dtugoterminowych (oba wskazniki, po uwzglednieniu
czynnikéw sezonowych, odnotowaty wartosci ponizej srednich
dtugoterminowych).

Metodologia

Raport S&P Global PMI® polski sektor przemystowy jest oparty na danych opracowanych przez
S&P Global na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze
kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest w oparciu
o udziat branzy w PKB i poziom zatrudnienia. Badania powstaty w czerwcu 1998 roku.

Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu
w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych zebranych w potowie miesigca.
Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz,
réznice netto pomiedzy iloécig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz
wskaznik ,dyfuzji”. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktére
sg ,takie same”. Wskazniki dyfuzji majag wtasciwosci wskaznikow gtéwnych i stanowig wygodny
zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Wartos¢ wskaznika powyzej

50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a wartos¢ ponizej 50 catkowity spadek. Wskazniki sa
sezonowo modyfikowane.

Wskaznik manageréw logistyki (PMI®) jest wskaznikiem ztozonym opierajgcym sie na pigciu
pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastgpujgce wagi: nowe zamoéwienia — 30%, produkcja
—25%, zatrudnienie - 20%, predkos¢ dostaw —15%, zapasy pozycji zakupionych —10%. Wskaznik
predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sie

w poréwnywalnym kierunku.

S&P Global nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacii, ale czynniki
sezonowe mogg czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktora bedzie miata wptyw na sezonowe
serie danych.

W celu uzyskania dalszych informacji na temat danych z badan PMI, skontaktuj sie

z economics@spglobal.com.

PMI wedtug S&P Global

PuWskazniki manageréw logistyki (PMI®) sg obecnie dostepne dla ponad 40 krajow, a takze
kluczowych regiondw wtgczajac kraje Eurolandu. Sg najczeéciej obserwowanym badaniem
warunkéw gospodarczych na dwiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe oraz
przez osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czgsto
unikalnych miesigcznych wskaznikéw trendéw w gospodarce.
www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi
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Kontakt

Trevor Balchin

Economics Director

S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-065
trevor.balchin@spglobal.com

Corporate Communications
S&P Global Market Intelligence
press.mi@spglobal.com

Jesli wolisz nie otrzymywacé raportéw prasowych S&P Global, napisz na adres
press.mi@spglobal.com. Nasza polityka prywatnosci dostgpna jest tutaj.

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global dostarcza niezbednych ekspertyz. Udostepniamy
rzadom, przedsiebiorstwom oraz osobom fizycznym odpowiednie dane, fachowa wiedze

i technologie, aby mogty podejmowac¢ swiadome decyzje. Oferujemy naszym klientom szeroki
zakres ustug, od pomocy w ocenie nowych inwestycji po przeprowadzenie ich przez badania
ESG i transformacje energetyczna w tancuchach dostaw, odkrywamy nowe mozliwosci,
stawiamy czota wyzwaniom i przyspieszamy postep na $wiecie.

Czotowe $wiatowe organizacje korzystajg z naszych ratingdw kredytowych, benchmarkéw,
analiz i rozwigzan w dziedzinie przeptywu pracy na globalnych rynkach kapitatowych,
towarowych i motoryzacyjnych. Kazda ustuga w naszej ofercie pomaga im juz dzi$ planowac
jutro. www.spglobal.com

Klauzula zrzeczenia sie odpowiedzialnosci

Prawa autorskie do niniejszego raportu sg wtasnoscig lub sg licencjonowane przez S&P
Global. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia S&P
Global. S&P Global nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami
(,danymi”) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy, niescistosci,
przeoczenia oraz op6znienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen.

W zadnym wypadku S&P Global nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody
szczegblne, przypadkowe lub wtérne, wynikajgce z wykorzystania danych. Purchasing
Managers’ IndexTM i PMI® sg albo zarejestrowanymi znakami towarowymi S&P Global Inc i/lub
sg licencjonowane przez S&P Global Inc.

Niniejszy raport zostat opublikowany przez S&P Global Market Intelligence, a nie

przez S&P Global Ratings, ktéry jest oddzielnie zarzagdzanym oddziatem S&P Global.
Kopiowanie jakichkolwiek informaciji, danych lub materiatow, w tym ratingéw (,Tresci”)

w jakiejkolwiek formie, jest zabronione bez uprzedniej pisemnej zgody odpowiedniej

strony. Strona ta, jej podmioty i dostawcy (,Dostawcy Tresci”) nie gwarantujg doktadnosci,
adekwatnosci, kompletnoéci, aktualnosci ani dostepnosci jakiejkolwiek Tresci i nie ponosza
odpowiedzialnosci za jakiekolwiek btedy lub opuszczenia (zaniedbania lub inne), niezaleznie
od przyczyny, lub za wyniki uzyskane z korzystania z tych Tresci. W zadnym wypadku Dostawcy
Treéci nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody, koszty, wydatki, optaty prawne
lub straty (w tym utracony dochéd lub utracony zysk i koszty alternatywne) w zwigzku

z korzystaniem z niniejszej Tresci.
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