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S&P Global PMI® polski sektor przemystowy

Spowolnienie w produkcji wyhamowuje na poczgtku

2026 r. wraz z poprawg prognoz

01/2026
Wolniejsze spadki produkeji i nowych zamowien
w porownaniu do grudnia

Prognozy produkcji najsilniejsze od nieco ponad
czterech i pol roku

Firmy obudowujg zapasy materialow
w najszybszym tempie od maja 2022

Pierwszy odczyt WskazZnika S&P Global PMI polski sektor
przemystowy PMI®w 2026 wykazat nieznacznie tagodniejsze
pogorszenie warunkéw w sektorze wytwaérczym i poprawe
prognoz biznesowych. Producenci wykorzystali rowniez
ograniczong presje kosztowa, odbudowujgc swoje zapasy
SUrowcow.

Wskaznik S&P Global PMI polski sektor przemystowy to ztozony
indeks, obrazujgcy kondycje przemystu w postaci jednej wartosci
liczbowej, kalkulowany na podstawie pieciu subindekséw: nowych
zamowien, produkgcji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw
pozycji zakupionych, ktory istnieje od 1998. Wskaznik PMI waha
sie od 0 do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogbdlny
wzrost w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50 na
0gblny spadek.

Cho¢ Wskaznik S&P Global PMI polski sektor przemystowy PMI®
wzrdst nieco w styczniu (z 48,5 pkt. odnotowanych w grudniu do
48,8), pozostat ponizej neutralnego progu 50,0 dziewigty miesigc
z rzedu. Gtéwny indeks wzrést szes¢ razy w ciggu ostatnich
siedmiu miesiecy, a najnowszy odczyt zasygnalizowat jedynie
niewielkie pogorszenie warunkéw biznesowych w sektorze.

Wzrost PMI odzwierciedlat wolniejsze spadki produkcji i nowych
zamowien, a takze wyzsze stany magazynowe. Zostato to
czesciowo zréwnowazone przez szybszy spadek zatrudnienia.

Nowe zamoéwienia spadty w styczniu dziesigty miesigc

z rzedu, cho¢ tempo spadku wyhamowato od grudnia. Mimo
utrzymujacych sig raportéw o stabej kondycji niemieckich rynkow,
na poczgtku 2026 nowe zamodwienia eksportowe zmalaty tylko
nieznacznie.

Produkcja spadta dziewigty miesiac z rzedu, aczkolwiek w stabym
tempie (ponizej trendu w obecnej sekwencji).

Pozostate subindeksy wskazywaty na krétkoterminowe ozywienie
produkcji. W styczniu zalegtosci produkecyjne wzrosty, przy czym
byt to dopiero trzeci wzrost w ciggu ostatnich 44 miesigcy.
Jednoczesnie wolumen zakupionych surowcédw wzrést po raz
trzeci w ciggu czterech miesiecy, poniewaz producenci starali sie
odbudowac zapasy. W rezultacie zapasy zakupéw wzrosty

w najszybszym tempie od ponad trzech i p6t roku.

PMI

by S&P Global

S&P Global PMI sektor przemystowy

wskaznik sezonowo modyfikowany, > 50 = wzrost m/m

60
55
45 v

40

35

30
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

Dane zebrano:12-26 stycznia 2026
Zrédto: S&P Global PMI. ©2026 S&P Global.

Komentarz

Trevor Balchin, dyrektor ekonomiczny w S&P Global
Market Intelligence

LW styczniu warunki biznesowe w polskim sektorze
wytworczym wcigz sie pogarszaty, ale ogélny trend
widoczny w danych ankietowych pozostat na Sciezce
ozywienia gospodarczego, a gtowny wskaznik PMI wzrést
po raz szésty w ciggu siedmiu miesiecy.

Polski PMI wzrést w styczniu do 48,8 pkt., wracajgc

do poziomu z poczatku 2025. Cho¢ produkcja i nowe
zamoéwienia ponownie spadty, tempo tych spadkéw
wyhamowato od grudnia, a inne wskazniki z badania
sugerowaty bardziej korzystng sytuacje na poczatku
2026 r. Zalegtosci produkeyjne i aktywnos¢ zakupowa
wzrosty, a producenci byli znacznie bardziej optymistyczni
odnosénie do wielkoéci produkcji w nadchodzacym roku.
Wskaznik przysztej produkcji zasygnalizowat najwiekszy
optymizm biznesowy od czerwca 2021 (znacznie powyzej
dtugoterminowego trendu od poczatku serii w 2012 r.)".
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Na poczatku roku poprawity sie rowniez dtugoterminowe
prognozy produkcji, a optymizm ponownie wzrést do najwyzszego
poziomu od ponad czterech i pét roku (od czerwca 2021

r.). Pozytywne przewidywania byty zwigzane z ozywieniem
popytu, lepsza koniunkturg gospodarczg, inwestycjami w moce
produkcyjne i nowymirynkami.

0Ogoblny wzrost aktywnosci zakupowej czesciowo odzwierciedlat
negocjacje z dostawcamiw sprawie cen. Srednie koszty produkgji
wzrosty trzeci miesigc z rzedu, ale tempo wzrostu byto jedynie
marginalne, poniewaz niektére firmy zgtaszaty uzyskanie rabatéw
na konkurencyjnych rynkach. Ogélny brak presji inflacyjnej
podkreslat jedynie niewielki wzrost cen wyrobéw gotowych

w styczniu.

Mimo poprawy nastrojéw, producenci nadal redukowali
zatrudnienie w styczniu. Liczba miejsc pracy spadta dziewiaty
miesigc z rzedu, a tempo spadku byto najwieksze od trzech
miesiecy.

Metodologia

Raport S&P Global PMI® polski sektor przemystowy jest oparty na danych opracowanych przez
S&P Global na podstawie miesiecznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze
kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest w oparciu
0 udziat branzy w PKB i poziom zatrudnienia. Badania powstaty w czerwcu 1998 roku.

Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu
w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych zebranych w potowie miesigca.
Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz,
réznice netto pomiedzy iloécig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz
wskaznik ,dyfuzji”. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktére
sg ,takie same”. Wskazniki dyfuzji majag wtasciwosci wskaznikow gtownych i stanowig wygodny
zbiorczy spos6b okreslania przewazajacego kierunku zmian. Wartos¢ wskaznika powyzej

50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Wskazniki sa
sezonowo modyfikowane.

Wskaznik manageréw logistyki (PMI®) Jjest wskaznikiem ztozonym opierajgcym sie na pigciu
pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastgpujgce wagi: nowe zamoéwienia — 30%, produkcja
—25%, zatrudnienie - 20%, predkos¢ dostaw —15%, zapasy pozycji zakupionych —10%. Wskaznik
predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sie

w poréwnywalnym kierunku.

S&P Global nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacii, ale czynniki
sezonowe mogg czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktora bedzie miata wptyw na sezonowe
serie danych.

W celu uzyskania dalszych informacji na temat danych z badan PMI, skontaktuj sie

z economics@spglobal.com.

Klauzula zrzeczenia sie odpowiedzialnosci

= Wskaznik kosztow produkcji PMI = Wskaznik cen wyroboéw
wskaznik sez. mod., > 50 = inflacja m/m gotowych PMI
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Kontakt

Trevor Balchin

Economics Director

S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-065
trevor.balchin@spglobal.com

Hannah Brook

EMEA Communications Manager
S&P Global Market Intelligence
T: +44-7483-439-812
hannah.brook@spglobal.com
press.mi@spglobal.com

Jesli wolisz nie otrzymywacé raportéw prasowych S&P Global, napisz na adres
press.mi@spglobal.com. Nasza polityka prywatnosci dostgpna jest tutaj.

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global dostarcza niezbednych ekspertyz. Udostepniamy
rzagdom, przedsigbiorstwom oraz osobom fizycznym odpowiednie dane, fachowa wiedze

i technologig, aby mogty podejmowa¢ swiadome decyzje. Oferujemy naszym klientom szeroki
zakres ustug, od pomocy w ocenie nowych inwestycji po przeprowadzenie ich przez badania
ESG i transformacje energetycznag w tahcuchach dostaw, odkrywamy nowe mozliwosci,
stawiamy czota wyzwaniom i przyspieszamy postep na $wiecie.

Czotowe Swiatowe organizacje korzystajg z naszych ratingdw kredytowych, benchmarkéw,
analiz i rozwigzan w dziedzinie przeptywu pracy na globalnych rynkach kapitatowych,
towarowych i motoryzacyjnych. Kazda ustuga w naszej ofercie pomaga im juz dzi$ planowac
jutro. www.spglobal.com

PMI wedtug S&P Global

PuWskazniki manageréw logistyki (PMI®) sg obecnie dostgpne dla ponad 40 krajow, a takze
kluczowych regionéw wtgczajac kraje Eurolandu. Sg najczeéciej obserwowanym badaniem
warunkéw gospodarczych na $wiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe oraz
przez osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto
unikalnych miesigcznych wskaznikéw trendéw w gospodarce.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi

Prawa autorskie do niniejszego raportu sa wtasnoscia lub sg licencjonowane przez S&P Global. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia S&P Global. S&P
Global nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (,danymi”) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opdznienia

danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen.

W zadnym wypadku S&P Global nie ponosi odpowiedzialnoéci za jakiekolwiek szkody szczegoélne, przypadkowe lub wtérne, wynikajgce z wykorzystania danych. Purchasing Managers’ IndexTM i
PMI™ sg albo zarejestrowanymi znakami towarowymi S&P Global Inc i/lub sg licencjonowane przez S&P Global Inc.

Niniejszy raport zostat opublikowany przez S&P Global Market Intelligence, a nie przez S&P Global Ratings, ktory jest oddzielnie zarzagdzanym oddziatem S&P Global. Kopiowanie jakichkolwiek
informacji, danych lub materiatow, w tym ratingow (,Tresci”) w jakiejkolwiek formie, jest zabronione bez uprzedniej pisemnej zgody odpowiedniej strony. Strona ta, jej podmioty i dostawcy
(,Dostawcy Tresci”) nie gwarantuja doktadnosci, adekwatnosci, kompletnosci, aktualnosci ani dostepnosci jakiejkolwiek Tresci i nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek btedy lub
opuszczenia (zaniedbania lub inne), niezaleznie od przyczyny, lub za wyniki uzyskane z korzystania z tych Tresci. W zadnym wypadku Dostawcy Tresci nie ponoszg odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek szkody, koszty, wydatki, optaty prawne lub straty (w tym utracony dochéd lub utracony zysk i koszty alternatywne) w zwigzku

z korzystaniem z niniejszej Tresci.
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