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Fabricantes concluem 2024 com impulso de crescimento

em declinio

Pontos-chave

PMI registra a analise mais baixa do ano, igual a de
agosto

Aumentos mais lentos nas vendas e na produgédo em
quatro meses

As pressdes sobre os pregos ganham ritmo

2024 foi um ano geralmente positivo para o setor industrial do
Brasil, com o PMI® da S&P Global registrando zona de expansao
durante todo esse periodo. Entretanto, as taxas de crescimento
flutuaram consideravelmente, com dezembro registrando
expansdes particularmente suaves nos pedidos as fabricas e na
producdo. Com o enfraquecimento das condigdes de demanda,
as empresas restringiram a criagdo de empregos e reduziram a
aquisigdo de insumos pela primeira vez desde dezembro de 2023.

No que diz respeito & inflagdo, os participantes da pesquisa
indicaram que a fragilidade cambial (em relagdo ao délar
americano) aumentou os custos e os levou a fixar pregos mais
agressivos.

Registrando 50,4 em dezembro, o indice Gerente de Compras™
(PMI) do setor industrial do Brasil da S&P Global ficou acima da
marca neutra de 50,0. No entanto, uma queda no valor principal,
de 52,3 em novembro para o seu valor mais baixo em 2024 (igual
ao de agosto), destacou apenas uma melhora insignificante nas
condigdes operacionais.

A demanda crescente por mercadorias especificas sustentou
um aumento adicional no volume agregado de novos pedidos
em dezembro. Apesar disso, a taxa de expanséo foi pequena e a
mais fraca em quatro meses. O crescimento foi supostamente
prejudicado pelo poder de compra reduzido entre as familias, o
que restringiu as vendas em algumas fabricas.

Além disso, a segunda queda mensal consecutiva nos pedidos
internacionais também prejudicou as vendas gerais. A redugao foi
impulsionada principalmente pela menor demanda de clientes na
Asia, no Mercosul e nos EUA.

Os dados de dezembro mostraram que a produgdo industrial
brasileira aumentou em todos os meses de 2024, exceto em
um, sendo agosto a Unica excegdo. Entretanto, o aumento mais
recente foi pequeno e o mais lento na sequéncia atual de quatro
meses de crescimento.

Os produtores de bens sugeriram que uma desvalorizagédo
prolongada do real brasileiro em relagdo ao doélar americano
continuou a exercer pressdo ascendente sobre os custos. As
empresas relataram ter pago mais por commodities, alimentos e
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Fontes: S&P Global PMI.
Os dados foram coletados entre 5 e 16 de dezembro 2024.

Comentario

Pollyanna De Lima, Diretora Associada de Economia da
S&P Global Market Intelligence, disse:

“A dltima divulgagdo dos resultados do PMI para 2024 trouxe
a noticia positiva de que o setor industrial do Brasil continua
crescendo, ja que a resiliéncia da demanda sustentou novos
aumentos no volume de novos pedidos, na produgéo e no
nivel de emprego. Nos trés casos, entretanto, as taxas de
contragd@o diminuiram em relagéo a novembro, indicando
que os produtores de bens podem estar comegando 2025
em uma base um pouco mais fraca.

“Houve um sinal de que as empresas entraram em modo
retraido, no sentido de que a aquisi¢do de insumos caiu e
a desestocagem permaneceu predominante. O que talvez
esteja causando essa tendéncia é uma depreciag@o
prolongada do real brasileiro em relagdo ao délar americano,
que estd pressionando os custos. Embora os fabricantes
esperem um cendrio econémico mais brilhante em 2025, os
dados revelaram uma leve perda de confianga nos negécios.
A taxa bdsica de juros, atualmente alta e crescente, pode
representar desafios para o investimento e o crescimento
econémico, levando as empresas a priorizar a gestdo de
custos e a eficiéncia em detrimento da expansdo.”
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fretes. Além disso, a taxa geral de inflagdo de pregos de insumos
se acelerou desde novembro.

Os aumentos continuos de custos obrigaram as empresas a
aumentar seus préprios pregos de venda novamente no final do
ano. A taxa de inflagdo de pregos atingiu um recorde de alta de
trés meses e ficou acima de sua média de longo prazo.

Embora os produtores de bens continuassem contratando méo de
obra adicional em dezembro, eles o fizeram na menor proporgéo
desde agosto de 2023. A taxa de criagdo de empregos foi apenas
marginal.

Um fator que refreou o crescimento de empregos foi a falta de
pressdo sobre a capacidade dos fabricantes. Os volumes de
negobcios pendentes diminuiram em um ritmo moderado que foi o
mais rapido em trés meses.

Os niveis de compra diminuiram no final de 2024, encerrando
assim uma sequéncia de 11 meses de expanséo. A diminuigédo
da demanda dos clientes foi o principal fator determinante da
redugéo da atividade de compras entre os dados qualitativos.

A menor demanda de insumos significou que os prazos de
entrega pioraram de forma menos acentuada em nove meses. A
deterioragdo de dezembro no desempenho dos fornecedores foi
apenas marginal.

Tanto os estoques de insumos quanto os de bens finais
diminuiram em dezembro,embora em graus variados. Os estoques
de matérias-primas e de produtos semiacabados cairam de forma
sé6lida e pelo ritmo mais rapido em um ano, enquanto a contragéo
nos estoques de pés-produgéo foi fracionaria.

Quando solicitados a fornecer suas avaliagbes sobre as
perspectivas de crescimento, os fabricantes foram, em
média, otimistas. Cerca de 63% dos participantes da pesquisa
se mostraram otimistas, em meio as expectativas de uma
recuperagao nos investimentos e na demanda subjacente, bem
como nas esperangas de melhores condigdes no setorautomotivo
e na abertura de novas fabricas.
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Se vocé preferir ndo receber comunicados a imprensa da S&P Global, por favor, envie um e-mail
para katherine.smith@spglobal.com. Para ler a nossa politica de privacidade, clique aqui.

Metodologia da pesquisa

0 S&P Global Brasil PMI® Setor industrial baseia-se em dados compilados pela S&P Global a partir
de respostas mensais a questionarios enviados a executivos encarregados por compras em cerca
de 400 empresas industriais. O painel é estratificado por setor e pelo nimero de funcionéarios da
empresa, com base em suas contribuigdes para o PIB. Os dados da pesquisa foram coletados pela
primeira vez em fevereiro de 2006.

As respostas a pesquisa sdo coletadas no meio do més e indicam a diregdo de mudanga em
comparagéo com o més anterior.Um indice de difuséo é calculado para cada variavel da pesquisa.
O indice é a soma da porcentagem de respostas indicando mudangas "mais elevadas" e metade
da porcentagem de respostas indicando uma "auséncia de mudangas". Os indices variam entre 0
€100, com uma leitura acima de 50 indicando um aumento, de um modo geral, em relagédo ao més
anterior, e uma leitura abaixo de 50 indicando uma diminuigéo, no geral. Depois disso, os indices
sdo ajustados sazonalmente.

0 ntimero basico é o indice Gerente de Compras (PMI®). 0 PMI é uma média ponderada obtida a
partir dos cinco indices seguintes: Novos Pedidos (30%), Produg&o (25%), Emprego (20%), Prazo
de Entrega dos Fornecedores (15%) e Estoques de Insumos (10%). Para calcular o PMI, o indice de
Prazo de Entrega dos Fornecedores é invertido para que se mova em uma diregdo comparavel
aos outros indices.

Os dados basicos da pesquisa nédo sao revisados apds a sua publicagdo, mas os fatores de
ajustes sazonais podem ser revisados de vez em quando se necessario, o que afetara os dados
sazonalmente ajustados das séries.

Para mais informagdes sobre a metodologia da pesquisa do PMI, entre em contato com
economics@spglobal.com.

Aviso

Sobre S&P Global (NYSE: SPGI)

A S&P Global fornece informagdes essenciais. Capacitamos governos, empresas e individuos
com dados corretos, conhecimento e tecnologia integrada para que estejam aptos e confiantes
ao tomar decisdes. Oferecemos aos nossos clientes desde suporte para avaliarem novos
investimentos até orientagdes sobre a abordagem ESG e a transigdo energética através de
cadeias de abastecimento. Dessa forma, abrimos novas oportunidades, superamos desafios e
aceleramos o progresso global.

Somos constantemente requisitados por muitas das principais instituigdes mundiais para
fornecer classificagdo de crédito, padrées de referéncia, analise de dados e solugdes de fluxo
de trabalho nos mercados de capitais globais, commodities e indUstria automotiva. Por meio de
cada um de nossos servigos oferecidos, ajudamos as principais instituicdes do mundo a planejar
o0 amanha, a partir de hoje. www.spglobal.com

Sobre o PMI

As pesquisas PMI® Indice Gerente de Compras™ estao disponiveis agora para mais de 40 paises,
e também para regides-chave incluindo a Zona do Euro. O PMI tornou-se a pesquisa de negécios
mais bem-observada em todo o mundo; preferida por bancos centrais, mercados financeiros e
tomadores de decisdes de negécios, devido a sua capacidade de oferecer indicadores mensais
de tendéncias econdmicas atualizados, exatos e frequentemente unicos.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi

Os direitos de propriedade intelectual dos dados contidos nesse documento pertencem ou séo licenciados a S&P Global. E proibido qualquer uso nao autorizado sem o consentimento prévio da S&P Global
de quaisquer dados contidos nesse documento, incluindo, mas néo limitado a cépia, distribuigéo, transmissédo ou outros usos em qualquer formato. S&P Global ndo tera qualquer responsabilidade, dever ou
obrigag&o por, ou relacionada ao conteddo ou informagdes (“dados”) contidos neste documento, quaisquer erros, imprecisdes, omissdes ou atrasos nos dados, ou por quaisquer agées tomadas com base
nesse documento. Em nenhuma circunstancia a S&P Global podera ser responsabilizada por quaisquer danos especiais, acidentais ou conseqiientes que possam decorrer do uso destes dados. O PMI® e
o Purchasing Manager’s Index™ sao marcas registradas ou licenciadas da S&P Global Inc e/ou de suas afiliadas.

Este Conteldo foi publicado pela S&P Global Market Intelligence e ndo pela S&P Global Ratings, que é uma divisdo gerenciada separadamente da S&P Global. A reprodugao de qualquer informagao,
dados ou materiais, incluindo ratings (“Contetdo”) sob qualquer forma é proibida, exceto com a permissédo prévia por escrito da parte relevante. Tal parte, suas afiliadas e fornecedores (“Provedores
de Contedido”) ndo garantem a exatiddo, adequagao, integridade, atualidade ou disponibilidade de qualquer ContetGdo e ndo sdo responsaveis por quaisquer erros ou omissdes (negligentes ou néo),
independentemente da causa, ou pelos resultados obtidos com o uso de tal Contetido. Em nenhum caso os Provedores de Conteldo serdo responsaveis por quaisquer danos, custos, despesas, honorarios
advocaticios ou perdas (incluindo perda de renda ou perda de lucros e custos de oportunidade) em relagéo a qualquer uso do Contetdo.
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