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Vyrobni PMI® Ceské republiky od S&P Global

Provozni podminky v ¢eské vyrob¢ se stale

zlepsuji, tlaky na ceny vsak pretrvavaji

05/2026
Rust vyroby a novych zakazek pokracuje, tempo
rustu ale zpomaluje

Infla¢ni tlaky jsou historicky vysoké

Vstupy se v ramci hromadéni zasob nakupuiji
nejrychleji za vice nez ¢tyri roky

Cestivyrobci podle poslednich dat PMI® od S&P Global béhem
kvétna nadale registrovali réist sektoru.

K poslednimu zlepSeni provoznich podminek do$lo diky vét-
Simu prijmu novych zakazek a dalsimu zvySeni vyrobnich
objemU. Snaha vybudovat zasoby a vyhnout se tak budoucimu
narlstu cen také vedla k vétSimu nakupu vstupl a nasledné

k robustnéjSimu nahromadéni vyrobnich zasob. Mira zpoz-
déného zasobovani ale byla mezi nejvy$simi za témer Ctyri
roky, problémem tedy nadale zlstavaji prodlevy v dodavkach.
Ceny vstupl se drzi historicky vysoko, ac jejich rist od dubna
zmirnil. Tempo inflace G¢tovanych cen nicméné diky odolné
poptéavce zrychlilo.

Obchodni dvéra zaroven posilila nad prémér prizkumu diky
zvy$eni prodejnich snah a planovaniinvestic.

Vyrobni index nakupnich manazerd (PMI®) pro Cesko od S&P
Global v kvétnu po sezénni Gpraveé lehce klesl z dubnovych
52,9 na 52,2 bodu a naznagil mirné zlepseni zdravi ¢eského
zpracovatelského sektoru. Rist byl sice nejslabsi za tifi mési-
ce, ale stale siln&j&i neZ primér prizkumu. Caste&né odrazel
vazné prodlevy v dodavkéach, které by bézné indikovaly vétsi
zékaznickou poptavku, ale které jsou aktualné zplsobeny
vypadky na hlavnich odbytovych trasach a nedostupnosti
materialu v souvislosti s valkou na Blizkém vychodé. Rozsah
poklesu vykonu dodavatell byl nejvétsi podruhé za témeér ctyfi
roky.

Objemy vystupu ¢eské vyroby v kvétnu stouply Sesty mésic

v Fadé. Zvyseni tdajné vdécilo v&tsimu prijmu novych zakazek,
bylo v8ak nejpomalej§i v tomto roce vzhledem k nedostatku
klicovych materiald.

Nékteri Gcastnici v prizkumu také zmifnovali, ze klienti vzhle-
dem k vétsi nejistoté vahaji se zadavanim zakazek, a to se
odrazilo na mite jejich rlstu. Nové zakazky v kvétnu vzrostly
mirné a nejslabsim tempem v aktualni tfimésiéni radé expan-
ze. Jejich rlst podpofil vétsi zajem ze zahranici, ale i ten byl
mirnéjsi.
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Sbér dat: 12.- 20. kvétna 2026.
Zdroje: S&P Global PMI. ©2026 S&P Global.

Komentar

Sian Jones, vedouci ekonomka u S&P Global Market
Intelligence, komentuje:

,Cesky zpracovatelsky sektor se v kvétnu drzel

na drovni rastu diky vystupu a novym zakdzkam, které
opét vzrostly i pfes vazné naruseni dodavatelskych
retézcl a rostouci tlak na ceny vlivem valky na Blizkém
vychodé. Cdst tohoto riistu ovS§em pohdnély snahy
nahromadit zasoby v rémci vytvareni bezpe&nostnich
skladd. To se odrazilo v nejprudsim zvyseni nakupni
aktivity v sektoru od dubna roku 2022.

Lehce nizsi, ale presto podstatné navyseni cen vstupl
podnitilo dalsi Fadu redukcei pracovnich mist a vyrazné;si
zvyseni cen vystupu. Tempo inflace prodejnich cen bylo
nejvy$siod rijna roku 2022, a¢ mnohem pomalejsi nez

u ndkladd.

Prechodné zvyseni zplsobené hromadénim zdsob
oslabilo, zprav o vahavosti zdkaznikd pribylo a rist
sektoru od dubna viditelné zpomalil. Podle aktudlni
predpovédi S&P Global Market Intelligence prdmyslova
vyroba v roce 2026 vzroste vzhledem ke stoupajici
nejistoté o pouhé 1procento.”
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Nedostatek materiall spolu s vy$8imi cenami energii a dopra-
vy byly v kvétnu podle G&astnikl prlzkumu hlavnimi ddvody
inflace nakladd. Provozni vydaje stouply mirnéji, ale tempem,
které stéle bylo vyrazné a druhé nejvyssi od ¢ervna roku 2022.

Co se tyka prodejnich cen, zde tempo inflace zrychlilo dru-

hy mésic v fadé a bylo nejostrejsi od fijna roku 2022. Ceny
vystupu se podle firem zvysily diky odolné poptavce, kteréa jim
umoznila promitnout vy33i naklady do cen zakazniklim.

Ocekavani pokradujictho rlstu cen vstupl a prodlevy v jejich
dodavkach firmy v kvétnu primély k dalsimu zvyseni nakupd.
Nakupni aktivita stoupla na maximum za vice nez ¢tyfriroky.
Neékteré fabriky vétsi nakup vstupd spojovaly i se snahou vybu-
dovat bezpecnostni zasoby. Objemy vyrobnich skladd nasled-
né vzrostly nejvy$sim tempem od kvétna roku 2022. Budovani
zasob hotovych vyrobkl vdak branil nedostatek materialu

a jejich sklady nasledné rychleji klesly.

Rozpracovanost se v kvétnu zvysila paty mésic v radg, ale tem-
po zpomalilo. Iniciativy zamérené na snizeni vydajd mezitim
vedly k dalsimu poklesu zaméstnanosti. Redukce pracovnich
mist opét nabrala na tempu a byla nejostrejsi od lorfiského
listopadu.

Cestivyrobci presto byli pozitivngjéi ve vyhledech na vyro-

bu v pfistich dvanacti mésicich. Stuper optimismu stoupl

nad dlouhodoby trend prizkumu diky planovanym investicim

do vy§sich kapacit, nadéjim na siln&jsi zakaznickou poptavku
a snaham povzbudit odbyt.

Metodologie

Vyrobni PMI® Ceské republiky zpracovéva spoleénost S&P Global na zakladé odpovédi panelu
nakupnich manazerd ze zhruba 300 vyrobnich firem.

Panel je rozvrstven podle sektoru a po¢tu zaméstnanct na zakladé piispévku ceskému HDP. Prvnt
sbér dat probéhlv ¢ervnu 2001.

Sbér dat probiha v druhé poloviné kazdého mésice a odpovédi ukazuji na zmény v porovnani

s predchozim mésicem. Pro kazdou proménnou priizkumu se vypocitava diftzni index, ktery
Jje procentuéalnim soué¢tem kladnych odpovédi a poloviny téch, které od predchoziho mésice
nezaznamenaly zadnou zménu. Indexy se pohybuji mezi hodnotami 0 az 100, pfi¢emz hodnota
nad 50 bod( vyjadfuje celkovy rist a pod 50 bod celkovy pokles. Vysledky jsou ocidtény

od sezénnich vliva.

Hlavnim ukazatelem je Index nakupnich manazerd (PMI®). PMI je vysledek vazeného priiméru
nasledujicich podindexd: nové zakazky (30 %), vyroba (25 %), zaméstnanost (20 %), dodavatelské
haity (15 %) a zasoby nakupt (10 %). Vysledek indexu dodavatelskych Lhat je zamérné obracen tak,
aby se pohyboval ve sméru porovnatelném s ostatnimi indexy.

Po zverejnéni vysledky priizkumu nejsou déle upravovany, ale sezénni faktory mohou byt ¢as
od ¢asu podle potreby zrevidovany, coz ovlivni sezénné upravené datoveé rady.

Pro dalsi informace kontaktujte economics@spglobal.com.
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Zdroje: S&P Global PMI, CSU prostrednictvim S&P Global Market Intelligence. ©2026 S&P Global.
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Sian Jones Hannah Brook
vedouci ekonomka vedouci korporaéni komunikace

S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-017
sian.jones@spglobal.com

(EMEA)

S&P Global Market Intelligence
T: +44-7483-439-812
hannah.brook@spglobal.com
press.mi@spglobal.com

Pokud si neprejete tiskové zpravy od S&P Global dostavat, pak poslete email na adresu
press.mi@spglobal.com. Informace o ochran& osobnich Gdajd najdete zde.

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global poskytuje zakladni zpravodajské sluzby. Za pomoci
pfesnych dat, expertizy a technologie umoZziujeme vladam, podnikateldm i jedinctim
&init presvédciva rozhodnuti. Zakaznikim pomZeme s posouzenim investic, poskytneme
pravodce zménami v ramci ESG nebo energie napfi¢ dodavatelskym fetézcem, a zaroven
nabizime nové prilezitosti, fedime vyzvy a urychlujeme pokrok ve svété.

Rada vedoucich sv&tovych organizaci se na nés obraci jako na poskytovatele rating(,
ukazateld, analyz a Fedenf pracovnich postupl na svétovych kapitalovych, komoditnich

a automobilovych trzich. S kazdou nasi nabidkou pomahame svétovym vedoucim organizacim
pléanovat zitfek dnes.

www.spglobal.com

PMI od S&P Global

Indexy nakupnich manazerd (PMI®)jsou nyni k dispozici vice nez 40 zemim a kli¢ovym
oblastem v&etné eurozoény. Jsou nejpozornéji sledovanymi obchodnimi prazkumy na svété
a pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a ¢asto jedine¢né mésiéni indikace
ekonomickych tendenci jsou oblibeny mezi centralnimi bankami, finan&nimi trhy a osobami
rozhodujicimi o obchodé.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi

Autorské prava zde uvedenych dat patfi nebo jsou licencovana spoleénosti S&P Global. Jakékoli neopravnéné uziti véetné a bez omezeni kopirovani, $ifeni a pfenos uvedenych tdajd, nenf
povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti S&P Global. S&P Global nenese zadnou odpovédnost za obsah ani zde uvedené Gdaje (,Data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné
dodani dat ani za Zadné opatrenf pfijata na zakladé téchto informaci. S&P Global v zadném pfipadé neodpovida za zadné mimoradné, vedlejsi nebo nepiimé skody zplsobené pouzitim téchto Dat.
Purchasing Managers’ Index™ a PMI® jsou registrované ochranné znamky, které nalezi spoleénosti S&P Global Inc. anebo k nim ta vlastni prava.

Obsah zde uvedeny byl zvefejnén oddélenim S&P Global Market Intelligence, nikoli S&P Global Ratings, coz je divize S&P Global pod jinym vedenim. Kopirovani informaci, dat nebo materialu
veetnd ratingl (,0bsahu") v jakékoli formé je zakazano s vyjimkou pfedchoziho pisemného povoleni pfisludné strany. Tato strana, pfidruzené spole¢nosti ani dodavatelé (,Poskytovatelé obsahu")
nerudi za piesnost, dostate¢nost, Gplnost, véasnost ani dostupnost Obsahu a nenesou odpovédnost za zadné chyby nebo opomenuti (z nedbalosti i jinak) bez ohledu na pfiginu, ani za vysledky
ziskané pouzitim tohoto Obsahu. Poskytovatelé obsahu v Zzadném pfipadé nenesou odpovédnost za zadné skody, naklady, vydaje, pravni poplatky ¢i ztraty (véetné ztraty pfijmu, zisku ¢i nakladd

na alternativni pfilezitosti) v souvislosti s jakymkoli pouzitim tohoto Obsahu.
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