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W lutym polski przemyst wcigz sie kurczy,
lecz wwolniejszym tempie

PMI Sektor Przemystowy

wskaznik sezonowo modyfikowany, > 50 = wzrost w stosunku do poprzedniego miesigca

Gtéwne wyniki badan
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W  lutym warunki gospodarcze w polskim sektorze
wytwdrczym ponownie sie pogorszyty. Zaréwno produkcja
jak | nowe zaméwienia spadty w stosunku do stycznia, cho¢
warto podkresli¢, ze tempa spadkdédw byty najwolniejsze
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Dane zebrano w dniach 10--22 lutego 2023.

w swoich sekwencjach spadkowych. Prognozy na
nadchodzgce 12 miesiecy tez ulegty poprawie dzigki
sygnatom Swiadczgcym o stabilizacji rynkowej oraz spadku
inflacji. Oba wskazniki cenowe odnotowaty znacznie nizsze
wartosci niz w styczniu. Koszty produkcji byty jednak wcigz
wysokie, przez co firmy nie zastepowaty odchodzacych
pracownikéw, w zwigzku z czym zatrudnienie znéw spadto.
Tymczasem nadwyzka mocy przerobowych w sektorze byta
wcigz zauwazalna.

Wskaznik S&P Global PMI® Polski Sektor Przemystowy -
ztozony indeks obrazujacy kondycje przemystu, kalkulowany
na podstawie pigciu subindekséw: nowych zamoéwien,
produkcji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapasdéw pozycji
zakupionych - pozostat w lutym ponizej neutralnego
progu 50,0 dziesigty miesigc z rzedu, sygnalizujgc dalsze
pogorszenie warunkdéw gospodarczych w sektorze. Indeks
wzrdst jednak ze styczniowego poziomu 47,5 do 48,5 pkt.,
sygnalizujgc najstabszy spadek od maja 2022.

Przesuniecie w gore wskaznika PMI byto przede wszystkim
odzwierciedleniem stabszych spadkéw produkcji i nowych
zamoéwien (produkcja spadta najwolniej od 10 miesigcy,
a nowe zamoéwienia od 12). Mimo wzglednej poprawy, popyt
rynkowy byt wcigz staby z powodu wojny w Ukrainie i wcigz
wysokiej inflacji ostabiajgcej sprzedaz. Ucierpiaty gtéwnie
zamoéwienia eksportowe, ktére zndéw spadty w szybkim
tempie.

Biorgc pod uwage utrzymujacy sie niski poziom sprzedazy
i produkcji, firmy decydowaty sie na zmniejszenie zaréwno
aktywnoscizakupowej, jakizatrudnieniaw swoich fabrykach.
Redukcja zatrudnienia w duzej mierze odzwierciedlata
niezastepowanie oséb odchodzacych z pracy, zakupy
tymczasem ograniczono w odpowiedzi na mniejsze
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Komentarz

Komentujgc najnowsze wyniki badan ekonomista S&P
Global Market Intelligence Paul Smith, powiedziat:

»Choé lutowe wyniki badan wykazaty dalsze kurczenie
sie polskiej gospodarki przemystowej, najnowsze odczyty
wskaznikéw PMI dajg nadzieje na to, ze sektor zmierza ku
stabilizacji przynajmniej w nadchodzqcych miesiqcach.
Zaréwno nowe zaméwienia, jak i produkcja nadal spadaty,
ale w wolniejszym tempie, a inflacja kosztowa, ktéra byta
kluczowym elementem spowolnienia gospodarczego,
spadta do najnizszego poziomu od ponad dwéch i pét roku.

Miato to wptyw na poprawe prognoz polskich producentéw —
optymizm biznesowy byt najwiekszy od dziesieciu miesigcy.
Jednak zauwazalna ostrozno$é przedsiebiorcéw jak i weigz
niesprzyjajgce warunki sprawity, ze aktywno$é zakupowa
firm jak i zatrudnienie w polskich fabrykach ponownie
spadajq w przyspieszonym tempie."
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wymagania produkcyjne. Wedtug czesci ankietowanych
firm wykorzystanie istniejgcych zapaséw wynikato gtéwnie
z wysokich kosztéw. Zapasy pozycji zakupionych spadty
dziewigty miesigc z rzedu, aczkolwiek w najmniejszym
stopniu od wrze$nia zesztego roku.

Nizsza aktywno$¢ zakupowa polskich producentéw pomogta
w dalszym ztagodzeniu presji wywieranej na dostawcéw.
W rezultacie czas dostaw nieznacznie sie poprawit po
raz pierwszy od ponad trzech lat. Firmy raportowaty
zwiekszenie réwnowagi miedzy popytem a podaza.
Wyjasniato to czeéciowo zauwazalny spadek inflacji cen
$rodkdéw produkcji w ciggu miesigca. Choé¢ ceny nadal rosty,
wzrost netto byt najmniej znaczacy od lipca 2020 r. Sytuacja
wygladata podobnie dla cen wyrobéw gotowych — stabsza
presja kosztowa i stabszy popyt rynkowy odbity sie na
mozliwosciach dyktowania cen przez przedsiebiorcow.

Nizsza inflacja i oznaki pewnej stabilizacji rynku po
utrzymujacym sie okresie stabego popytu przyczynity sie
do poprawy optymizmu biznesowego polskich producentéw.
Wedtug najnowszych wynikéw badan prognozy na najblizsze
12 miesiecy byty najbardziej optymistyczne od dziesigciu
miesigcy.

B Wskaznik produkcji PMI Produkcja przemystowa
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Metodologia

Raport S&P Global PMI® Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych
przez S&P Global na podstawie miesiecznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane
kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana
jest w oparciu o udziat branzy w PKB i poziom zatrudnienia. Badania powstaty w czerwcu
1998 roku.

Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezagcym
miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajgc sie na danych zebranych
w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw
udzielajgcych kazdg odpowiedz, réznice netto pomigdzy iloscig odpowiedzi wyzszy/lepszy,
a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik ,dyfuzji”. Wskaznik jest sumg pozytywnych
odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktére sg ,takie same”. Wskazniki dyfuzji majg
wtasciwosci wskaznikéw gtoéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania
przewazajgcego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost
zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Wskazniki sg sezonowo modyfikowane.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem ztozonym opierajgcym si¢ na
pigciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastgpujgce wagi: nowe zaméwienia
— 30%, produkcja — 25%, zatrudnienie — 20%, predko$é dostaw — 15%, zapasy pozycji
zakupionych — 10%. Wskaznik predkoéci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sie
w poréwnywalnym kierunku.

S&P Global nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale
czynniki sezonowe moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw
na sezonowe serie danych.

W celu uzyskania dalszych informacji na temat danych z badai PMI, skontaktuj sie
z economics@ihsmarkit.com

Klauzula zrzeczenia sig odpowiedzialnosci

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global dostarcza niezbgdnych ekspertyz. Udostgpniamy
rzagdom, przedsigbiorstwom oraz osobom fizycznym odpowiednie dane, fachowg wiedzeg
i technologig, aby mogty podejmowaé éwiadome decyzje. Oferujemy naszym klientom
szeroki zakres ustug, od pomocy w ocenie nowych inwestycji po przeprowadzenie ich
przez badania ESG i transformacje energetyczng w taficuchach dostaw, odkrywamy nowe
mozliwo$ci, stawiamy czota wyzwaniom i przyspieszamy postep na éwiecie.

Czotowe $wiatowe organizacje korzystajg z naszych ratingéw kredytowych, benchmarkéw,
analiz i rozwigzah w dziedzinie przeptywu pracy na globalnych rynkach kapitatowych,
towarowych i motoryzacyjnych. Kazda ustuga w naszej ofercie pomaga im juz dzi$

planowa¢ jutro. www.spglobal.com.

PMI

Wskazniki Manageréw Logistyki (PMI®) sg obecnie dostgpne dla ponad 40 krajow, a takze
kluczowych regionéw wtgczajgc kraje Eurolandu. Sg najczgsciej obserwowanym badaniem
warunkdéw gospodarczych na $wiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe
oraz przez osoby podejmujgce decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych

ihsmarkit.com/products/pmi.html.

Prawa autorskie do niniejszego raportu sg wtasnoscia lub sg licencjonowane przez S&P Global. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia S&P Global. S&P
Global nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (,danymi”) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opdznienia
danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku S&P Global nie ponosi odpowiedzialno$ci za jakiekolwiek szkody szczegblne, przypadkowe lub wtérne,
wynikajgce z wykorzystania danych. Purchasing Managers’ Index® i PMI® sg albo zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited i/lub sg licencjonowane przez Markit
Economics Limited.

Niniejszy raport zostat opublikowany przez S&P Global Market Intelligence, a nie przez S&P Global Ratings, ktéry jest oddzielnie zarzgdzanym oddziatem S&P Global. Kopiowanie jakichkolwiek
informacji, danych lub materiatow, w tym ratingoéw (,Tresci”) w jakiejkolwiek formie, jest zabronione bez uprzedniej pisemnej zgody odpowiedniej strony. Strona ta, jej podmioty i dostawcy
(,Dostawcy Tresci”) nie gwarantujg doktadnosci, adekwatnosci, kompletnosci, aktualnosci ani dostgpnosci jakiejkolwiek Tresci i nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek btedy lub
opuszczenia (zaniedbania lub inne), niezaleznie od przyczyny, lub za wyniki uzyskane z korzystania z tych Tresci. W zadnym wypadku Dostawcy Tresci nie ponoszg odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek szkody, koszty, wydatki, optaty prawne lub straty (w tym utracony dochéd lub utracony zysk i koszty alternatywne) w zwigzku z korzystaniem z niniejszej Tresci.
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