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W styczniu popyt eksportowy wzrasta, lecz stabsze moce
przerobowe ograniczajg produkcje

PMI Sektor Przemystowy

wskaznik sezonowo modyfikowany, > 50 = poprawa w stosunku do poprzedniego miesigca

Gtowne wyniki badan

Wzrost eksportu najszybszy od trzech lat 60 1
55 -
Zalegtosci rosna, a produkcja wciaz spada 50
Inflacja kosztowa na najwyzszym poziomie od niemal 10 lat 451
40 -
Styczniowe dane zebrano w dniach 12-25 stycznia 2021 roku. 35 A
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Zrédta: IHS Markit.

Wedtug najnowszych wynikdéw badan PMI® w styczniu ogdlne warunki
gospodarcze w polskim sektorze wytwoérczym ponownie sie poprawity,
mimo ze wcigz ograniczone moce przerobowe spowodowaty spadek
produkcji. Nowe zamoéwienia, wspierane wzmozonym popytem
eksportowym, wzrosty drugi miesigc z rzedu, a producenci wciaz
zatrudniali nowych pracownikéw. Zalegtosci oraz zapasy pozycji
zakupionych ponownie sie zwiekszyty, a prognozy odnosnie
najblizszych 12 miesiecy byty wciaz relatywnie optymistyczne.
Najnowsze dane wykazaty réwniez, Ze znaczace zaktdcenia
w tafncuchach dostaw wptynety w styczniu na najsilniejsze od niemal
dekady presje kosztowe.

Indeks IHS Markit PMI Polski Sektor Przemystowy to ztozony wskaznik
obrazujacy kondycje przemystu. Jest on kalkulowany na podstawie
pieciu subindekséw - nowych zamoéwien, produkcji, zatrudnienia,
czasu dostaw i zapaséw pozycji zakupionych.

W styczniu gtéwny wskaznik wzrést nieznacznie ze styczniowego
poziomu 51,7 do 51,9, rejestrujac wartos¢ powyzej neutralnego progu
50,0 si6dmy miesiac z rzedu i sygnalizujac najbardziej znaczaca
poprawe warunkéw w polskim przemysle od lipca zesztego roku.
Ponadto najnowszy odczyt PMI jest drugim najwyzszym wynikiem od
lipca 2018.

W ostatnim okresie badan cztery z pieciu subindekséw (nowe
zamowienia, zatrudnienie, czas dostaw oraz zapasy pozycji
zakupionych) miaty pozytywny wptyw na gtéwny wskaznik. Jedynym
negatywnym komponenetem byta produkcja, ktéra spadta trzeci raz
zrzedu, cho¢ w wolniejszym tempie niz w grudniu.

Ilo$¢ nowych zaméwien otrzymanych przez polskich producentéw
zwiekszyta sie czwarty raz w ciggu ostatnich siedmiu miesiecy. Tempo
ekspansji byto zblizone do trendu z badan dtugoterminowych (od
1998). Najnowsze dane zasygnalizowaty, ze wzrost zamoéwien ogétem
opierat sie na eksporcie, ktory wzrost w najszybszym tempie od trzech
lat. Ponadto wskaznik dla zlecen zagranicznych rejestruje wyzsze
wartosci niz wskaznik catkowitej liczy zaméwien nieustannie od

cdn.

Komentarz

Komentujac najnowsze wyniki badan ekonomista IHS Markit
Trevor Balchin, powiedziat:

»Pomimo spadku produkcji odnotowanego na poczqgtku 2021,
nowy rok niesie ze sobg pewne nadzieje dla polskiego sektora
wytwdrczego. W styczniu naptyw nowych zamowien nasilit sie
dzieki najszybszemu od trzech lat wzrostowi eksportu, a liczba
nowych miejsc pracy w przemysle ponownie sie zwiekszyta.
Ponadto realizacja programu szczepieri w Europie i spodziewane
w zwigzku z tym ozywienie gospodarcze w drugiej potowie 2021,
przyczynity sie do zachowania optymizmu biznesowego wsréd
polskich producentow.

Styczniowy spadek produkgji zdaje sie by¢ efektem presji na
tancuchy dostaw oraz ograniczonych mocy przerobowych
w sektorze. Mimo Ze ogélny poziom zatrudnienia wzrést, braki
kadrowe wynikajgce z koniecznosci odbycia kwarantanny przez
pracownikow fabryk stanowity czynnik wstrzymujgcy produkcje.
W styczniu zalegtosci zwiekszyty sie czwarty miesigc z rzedu,
a poziom zapasow pozycji zakupionych, ktére w grudniu wzrosty
w rekordowym stopniu, znow sie podniost.

Jesli chodzi o materiaty produkcyjne, braki surowcow oraz
kontenerow doprowadzity do znaczgcych opéznien w dostawach
(jeden z najwyzszych wynikéw w historii badari), a takze nasility
inflacje kosztowq, ktéra osiggneta najwyzszy poziom od niemal
dekady.”
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sierpnia zesztego roku.

Wzrost zaméwien w styczniu nie wptynat jednak na zwiekszenie
produkcji przemystowej, ktéra spadta trzeci miesiac z rzedu na skutek
ograniczonych mocy przerobowych. Braki kadrowe wynikaty miedzy
innymi z koniecznosci odbywania kwarantanny przez pracownikéw
fabryk. W efekcie zalegtosci i zapasy materiatow wrosty czwarty raz
zrzedu.

Akumulacja surowcéw w polskich przedsiebiorstwach z sektora
wytworczego wynikata réwniez z obawy przed dalszym wzrostem cen
materiatow. Na skutek niedoboréw materiatow oraz waskich gardet
w tancuchach dostaw inflacja kosztédw osiagneta w styczniu najwyzszy
poziom od kwietnia 2011, a czas dostaw znacznie sie wydtuzyt (wyzsze
wyniki odnotowano jedynie w marcu i kwietniu zesztego roku).

Producenci wyzsze ceny surowcow przeniesli czeSciowo na klientdw,
podnoszac wtasne stawki w najszybszym tempie od lipca 2018.

Pomimo styczniowego spadku produkcji, nastroje polskich
przedsiebiorcow z sektora wytworczego byty wcigz optymistyczne.
Firmy spodziewaja sie wzrostu produkcji po opanowaniu pandemii
koronawirusa. Optymizm biznesowy, cho¢ spadt z grudniowego
poziomu (31-miesieczny rekord), odnotowat drugi najwyzszy wynik
od marca 2019. Dobre prognozy odzwierciedlat piaty z rzedu wzrost
poziomu zatrudnienia.

Wskaznik produkgji
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Zrédta: IHS Markit, GUS.
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Metodologia

Raport IHS Markit PMI® Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych przez IHS
Markit na podstawie miesiecznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej
w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest w oparciu o udziat branzy
w PKB i poziom zatrudnienia.

Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlaja ewentualne zmiany w biezacym miesigcu
w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych zebranych w potowie miesiaca. Dla
kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice
netto pomiedzy ilo$cig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik ,, dyfuzji”.
Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi, ktére sg ,takie same”.
Wskazniki dyfuzji majg wtasciwosci wskaznikow gtéwnych i stanowia wygodny zbiorczy sposéb
okreslania przewazajacego kierunku zmian. Wartos$¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost
zmiennej, a wartos$c¢ ponizej 50 catkowity spadek. Wskazniki sa sezonowo modyfikowane.

Wskaznik Managerow Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem ztozonym opierajacym sie na pieciu
pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujace wagi: nowe zaméwienia - 30%, produkcja
- 25%, zatrudnienie - 20%, predko$¢ dostaw - 15%, zapasy pozycji zakupionych - 10%. Wskaznik
predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sie w poréwnywalnym kierunku.

IHS Markit nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktora bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

W celu uzyskania dalszych
z economics@ihsmarkit.com

informacji na temat danych z badan PMI, skontaktuj sie

Daty i historia badan
Styczniowe dane zebrano w dniach 12-25 stycznia 2021 roku.

Badania istniejg od czerwca 1998.

Klauzula

IHS Markit

IHS Markit (NYSE: INFO) jest $wiatowym liderem w oferowaniu kluczowych informacji, analiz
oraz rozwigzan dla gtéwnych branz i rynkéw, ktére napedzaja $wiatowa gospodarke. Firma
dostarcza klientom z branzy biznesowej, finansowej oraz instytucji rzadowych informacje, analizy
irozwigzania, wptywajace na poprawe efektywnosci operacyjnej ich dziatalnosci, a takze prowadzace
do podejmowania $wiadomych i wtasciwych decyzji. IHS Markit posiada ponad 50.000 klientow
biznesowych i klientow z instytucji rzadowych, w tym 80% firm z listy Fortune Global 500 oraz
wiodacych na $wiecie instytucji finansowych.

IHS Markit jest zarejestrowanym znakiem towarowym firmy IHS Markit Ltd.i/lub jej filii. Wszystkie
inne nazwy firm i produktow moga by¢ znakami towarowymi nalezacymi do ich wtascicieli © 20211HS

Markit Ltd. Wszystkie prawa zastrzezone.
Jedli  wolisz nie otrzymywa¢ raportéw prasowych IHS Markit, napisz na adres

katherine.smith@ihsmarkit.com. Nasza polityka prywatnosci dostepna jest tutaj.

PMI

Wskazniki Managerow Logistyki (PMI®) sg obecnie dostepne dla ponad 40 krajow, a takze kluczowych
regionébw wtaczajac kraje Eurolandu. S3 najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw
gospodarczych na Swiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe oraz przez osoby
podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto unikalnych
miesiecznych wskaznikow trendow w gospodarce. Wiecej informacji na naszej stronie internetowej:

ihsmarkit.com/products/pmi.html.

Prawa autorskie do niniejszego raportu PMI® Polski Sektor Przemystowy sg wtasnoscig lub sa licencjonowane przez IHS Markit. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia IHS
Markit. IHS Markit nie przyjmuje Zzadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych,
ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku IHS Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Purchasing Managers’ Index®
i PMI® s3 albo zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited lub s3 licencjonowane przez Markit Economics Limited. IHS Markit jest zarejestrowanym znakiem towarowymi IHS Markit Ltd.

i/lub jej filii.
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