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San lugng tiép tuc tang, nhung tinh trang khan hiém nguén cung
day muc tang chi phi lén mic cao nhat trong ba nam rugi

Thang 12/2025

Sén lugng, s6 lugng don dat hang mdi va viéc lam téng
Chi phi dau vao tang manh nhat ké tu thang 6/2022
Niém tin kinh doanh dat m{c cao nhat trong 21 thang

Nganh san xuat ctia Viét Nam van gitf viing da tang trudng trong thang cudi
clia nam 2025.

Cac cong ty tiép tuc tdng manh san lugng khi s6 lugng don dét hang mdi
tdng, cong vai diéu kién thdi tiét thuan Igi han d& gilip ndng cao cong suéat.
Viéclam cling téng, tU d6 gilip giam lugng cong viéc ton dong.

Tuy nhién, van con nhitng tac dong kéo dai tu cac can bdo Il trong nhiing
thang gan day khi nguyén vat liéu thusng van khan hiém. Két qua [a thoi
gian giao hang clia cac nha cung cap lai bj kéo dai dang ké, va chi phi dau
vao tang véi téc d6 nhanh nhét trong ba ndm rudi.

Nhin vé tudng lai, cac cong ty c6 thai do lac quan nhat ké tu thang 3/2024.

Chi s6 Nha Quan tri Mua hang - Manufacturing Purchasing Managers'
Index™ (PMI®) nganh s&n xuat Viét Nam cua S&P Global két thiic nam véi
két qua 53,0 diém, giam nhe so véi mlic 53,8 cla thang 11 nhung van ndm
trén han ngudng 50 diém, cho thay su cai thién manh mé cua stic khoe
nganh san xuat so véi thang trudc. Cac diéu kién kinh doanh da cai thién
han trong sudt sdu thang qua.

Céac nha san xudt Viét Nam tiép tuc tang san lugng trong thang 12, tr dé
kéo dai thai ky tang trudng hién tai thanh tdm thang. Toc d6 tang la manh,
mac du [a yéu nhét trong thdi gian ba thang.

Theo ngudi tré [3i khao sat, san lugng téng mot phan phan anh diéu kién
thai tiét on hoa hon trong thang 12, trong khi s6 lugng don dét hang mdi
téng tiép tuc thic day tang trudng.

S6 lugng don dat hang méi tang thang thi tu lién tiép khi co cac thanh
vién nhom khéo sat béo céo ve su cai thién cta nhu cau khach hang. Tuy
nhién, toc do tang cling dd cham lai so véi thang 11.

Mic d6 tang cta tong so lugng don ddt hang mdi bi anh hudng bdi tinh
trang giam trd lai clia s6 lugng don dat hang xuat khau mai khi chi sé nay
d& gidm lan dau tién trong ba thang.

Yéu cau vé san lugng tdng da khuyén khich cac cong ty tdng s6 lugng nhan
vién trong thang 12. Két qua la, viéc lam da tang thang th( ba lién tiép, va
t6c do tang viéc lam khiém tdn nay chi thay doi mot chit so véi thang 11.

Nang luc san xuét tdng do nhén cong tang, cting vai diéu kién thdi tiét on
hoa hon da gilip sén lugng tang, tUr dé lugng cong viéc ton dong giam trd
lai, va day la lan gidm dau tién trong ba thang.

Méc du diéu kién thai tiét 6n dinh hon trong thang 12, bdo va [ lut nghiém
trong xay ra trong nhiing thang trudc van tiép tuc anh hudng dén nganh
san xuat vao thai gian cudi nam, cht yéu do tac dong clia tinh trang hu
hong nguyén vét liéu thd trong qud trinh van chuyén va su chdm tré cla
nha cung cap do {i lut.
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Dif liéu dugc thu thap tif ngay 4 dén ngay 15 thang 12 ndm 2025.
Nguon: S&P Global PMI. ©2026 S&P Global.

Binh luan

Andrew Harker, Gidm déc Kinh té tai S&P Global Market
Intelligence

“Nganh san xuat Viét Nam két thic mot nam day bién dong
bang mot tin hiéu tich cuc, khi san lugng va s6 ludng don dat
hang mdi tiép tuc tang manh, va niém tin kinh doanh dat muc
cao nhat trong 21 thang.

3 mét mic dd nao do, cac cong ty d3 cé thé hudng lgi tir digu
kién thai tiét 6n hoa haon trong thang 12, tir d6 c6 thé tang san
lugng va thuc hién dugc cac du én con ton dong.

Tuy nhién, anh hudng kéo dai clia cac con béo va [t lut gan day
da tré nén rd rang déi vai ngudn cung nguyén vat liéu, khi thoi
gian giao hang cua cac nha cung cép tiép tuc bi kéo dai dang
ké, va toc do tang chi phi dau vao dat mdc cao ctia thdi ky ba
ndm rudi. Hy vong tinh trang gian doan nguon cung cé thé bat
dau giam bét trong nhitng thang tdi khi cac cong ty co thé mua
nguyén vat liéu thd dé dang han.

Vé téng thé, nganh san xuét sé budc vao nam 2026 vi mot vi
thé tich cuc, va cac nha san xuét lac quan trong viéc thu hit
don dat hang mdiva cé thé tang nang luc san xuat. S&P Global
Market Intelligence du béao san lugng cong nghiép tang 6,7%
trong ndm 2026.
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Thdi gian giao hang clia nha cung cap tiép tuc bi kéo dai dang ké, véi
nhiing trudng hap cham ché chiit dang chd y han mot chit so véi mic ky
luc clia thai ky ba nam rudi trong thang 11.

Trong khi do, chi phi dau vao tang vi téc do nhanh nhét ké tuf thang
6/2022 trong tinh trang khan hiém nguyén vat liéu va bién dong ty gia bat
lgi.

Dai lai, gia ca dau ra da téng manh, va toc do téng chi thay déi mét chit so
vGi thang 11. MUc tang clia ky nay la nhanh han nhiéu so vdi trung binh cla
canam 2025.

Mdc dU chi phi dau vao téng manh, cac nha san xuat van gia tang manh
hoat dong mua hang khi sé lugng don dét hang méi tang va yéu cau san
ltigng cao hon. Hon nifa, toc d6 tang d& nhanh han thanh mic cao clia 16
thang. Ton kho hang hda dau vao cling tang, va day la thang tang thr ba
lién tiép.

Trong khi do, ton kho hang thanh pham giam manh khi cac san pham
hoan thién dugc chuyén giao nhanh chong cho khach hang.

Ve trién vong cho ndm 2026, cac nha san xuat ngay cang lac quan han rang
san lugng sé tang trong nam téi. Niém tin kinh doanh d&@ manh [én thang
thrbalién tiép va la muc cao nhat ké tir thang 3/2024.

Gan mot nlfa s6 ngudi tra 3i khao sat du bao tang san ludng trong ndm tdi,
vGily do dudc cho la do nhu cau khach hang cai thién, viéc dua ra cac san
pham mdi va téng nang luc san xuét.

Phucng phép luan

PMI® Nganh San xuat Viét Nam ctia S&P Global PMI dudc S&P Global PMI thu thap tif phan tra [8i cho cac
céu hoi gui cho cac nha quan tri mua hang trong mét nhém gom khoang 400 nha san xuat. Nhém khao
sat dudc phan chia theo nganh va quy mé lao dong ctia cong ty, dua trén dong gop vao GDP. Viéc thu thap
dif liéu bat dau vao thang 3/2011.

Nhiing cau trd 5 khao sat dugc thu thap & nlia cudi cia méi thang va cho biét chiéu hudng thay ddi so véi
thang trudc. Mot chi s6 khuéch tan dugc tinh toan cho mdi tham sé khao sét. Chi s6 [a tng cdng phan tram s&
cau tra 5 ‘cao hon’ va mdt nlfa ty 1€ phan trdm cac cau tra i ‘khong thay doi’. Cac chi so cd gia tri tlr 0 dén 100,
VG mot két qua trén 50 thé hién mét mic tang tdng thé so véi thang trudc, va dudi 50 thé hién mot mic gidm
tong thé. Cac chi s6 sau d6 dugc diéu chinh theo mua.

Chi's6 toan phan la Chi s6 Nha Quan tri Mua hang - Purchasing Managers’ Index™ (PMI). Chi s6 PMI [a s& binh
quan gia quyeén clia nam chi s sau: Bon dat hang méi (30%), San lugng (25%), Viéc lam (20%), Thai gian giao
hang ctia nha cung cap (15%) va Ton kho hang mua (10%). Dé tinh todn chi s6 PMI, chi s6 thdi gian giao hang
ctia nha cung cap dugc ddo ngudc dé né bién ddng theo mot hudng cd thé so sanh véi cac chi s6 khac.

D liéu khao st cd ban khéng dugc dieu chinh sau khi xudt ban, nhung cac nhan t6 diéu chinh theo mua cd
thé dugc diu chinh trong tiing thdi diém khi phi hop va nhitng digu chinh nay s& anh hudng dén cac chudi dit
liéu diéu chinh theo mua.

DE biét thém thong tin vé phudng phap luén ctia khao sat PMI, xin lién hé economics@spglobal.com.

Quyén khudc tu

= PM|gidcadauvao = PMIgidcadaura
Chi s, diéu chinh theo mua, >50 = tdng gid so véi thang trudc.
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Nguon: S&P Global PMI. ©2026 S&P Global.
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Quan ly Truyén thong Cao cap khu
vyc chu A Théi Binh Dudng

S&P Global Market Intelligence
Tokyo

+81(0) 803714 7658
eri.amano@spglobal.com
press.mi@spglobal.com

Andrew Harker

Giam doc Kinh té

S&P Global Market Intelligence
Dién thoai: + 44 149 1461 016
andrew.harker@spglobal.com

Néu quy vi khéng mudn nhén tin tic tif S&P Global, hay gii email
press.mi@spglobal.com. D& doc chinh sach vé quyén riéng tu ctia chling toi, hdy nhan vao day.

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) chuyén cung cap nhifng théng tin phén tich quan trong. Ching toi gilip cac chinh
pht, doanh nghiép va ca nhan bang cac dif liéu, trinh d6 chuyén mon phi hgp va cong nghé két néi dé ho
c6 thé ty tin ra quyét dinh. Tl viéc gilip khach hang danh gid cac cd hdi dau tu méi dén viéc hudng dan ho
trong qua trinh dp dung cac tiéu chi vé Mai trudng, Xa hdi va Quan tri (ESG) va chuyén déi nang lugng & tat
ca cac chudi cung Ung, chiing t6i md ra nhiing cd hdi mdi, vuot qua nhiing thach thdc va thic day su tién
b6 trén toan cau.

Ching tdi dugc nhiéu té chiic hang dau thé gidi tim kiém dé cung cdp cho ho cac bang xép hang tin dung,
thudc do tiéu chudn, cac danh gid phan tich va céc gidi phap quy trinh trén cac thi trudng von, hang hda
va 6 t6 toan cau. Vi méi dich vy chling t6i cung cap, ching tdi gilip cac t6 chiic hang dau thé gidi lap ké
hoach cho ngay mai, ngay ti hm nay. www.spglobal.com

PMI clia S&P Global

Khao sét Chi sd Nha Quan tri Mua hang - Purchasing Managers’ Index™ (PMI®) hién da dugc thuc hién cho han
40 qudc gia va ca cho cac khu vuc cht chdt ké ca khu vyc dong Euro. Dy [a nhiing cudc khdo sét kinh doanh
dudgc theo ddi nhiéu nhat trén thé gidi, dugc sy ung hd cla cdc ngdn hang trung uong, th trudng tai chinh va
cac nha hoach dinh chinh sach kinh doanh vi kha ndng cung cap nhiing chi bdo hang thang cp nhét, chinh xac
va ddc ddo vé cac xu hudng kinh té. www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi

Ban quyén s& hitu tri tué déi véi dif liéu cung cép tai déy la s hitu ciia hodc dudc cép phép cho S&P Global va/hodc cac chi nhanh ctia né. Bat ky su st dung trai phép nao, bao gom nhung khong han ché & viéc sao chép,
phén phai, truyén tin hay phudng thic khac, doi véi bat ky dif liéu xuat ban nao déu khéng dudc phép néu khong cd su dong y trude clia S&P Global. S&P Global sé khong cé bat ky trach nhiém, bon phén hay nghiia vu
nao déi véi hodc lién quan téi ndi dung hodc théng tin ("D liéu") bao gom & day, bat ky sai sot, thi€u chinh xac, bo s6t hay cham tré nao clia D liéu, hay déi véi bat ky hanh ddng nao dudc tién hanh dya vao nhitng dit
liéu do. S&P Global s& khong chiu trach nhiém vé bat ky thiét hai déc biét, ngau nhién, hay (& do héu qua, ndy sinh tif viéc st dung DI liu. Chi s6 Nha Quan tri Mua hang - Purchasing Managers’ Index™ va PMI® [a cac nhén
hiéu thuong mai hodc nhan hiéu thuong mai da dugc déng ky clia S&P Global Inc hodc dudc cap phép cho S&P Global Inc va/hodc céc chinhanh clia né.

Noi dung nay dudc xuat ban bai S&P Global Market Intelligence ma khong phai bsi S&P Global Ratings - mot bd phéan dude quan ly riéng clia S&P Global. Viéc sao chép bat ky thong tin, dif liéu hodc tai liéu nao, bao gom
xép hang (“Noi dung”) dudi bat ky hinh thic nao déu bj cam trif khi ¢ sy cho phép trudc bang van ban clia bén lién quan. Bén lién quan dd, cac chi nhanh va nha cung cap clia nd (“Ngudi Cung cap Noi dung”) khdng bao
dam tinh chinh xac, day du, toan dién, kip thai hodc san ¢6 clia bat ky Noi dung nao va khong chju trach nhiém vé bat ky sai s6t hodc bd sét (do cdu tha hay ly do khac), bat ké nguyén nhan gi, hodc vé két qua thu nhan
dudc tif viée st dung Noi dung dé. Ngudi cung cap Noi dung sé khdng chiu trach nhiém vé bat ky thiét hai, chi phi, phi ton, phi luat su, hodc mat mat nao (bao gom thu nhap bi mat hodc lgi nhudn bi mat va chi phi cd hdi)
lién quan dén viéc st dung Noi dung.
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