Tiskova zprava

Embargovano do 09:30 SEC (08:30 UTC) 2. bfezna 2026

Vyrobni PMI® Ceské republiky od S&P Global

Provozni podminky v ¢eském zpracovatelském sektoru se v unoru stabilizuji

02/2026
Expanze vystupu zrychluje, ale nové zakazky jsou
stale utlumené

Prodejni ceny rostou nejvyssim tempem za tri roky

Propousténi zrychluje i pres rostouci optimismus
pro pristi rok

Ceska vyroba silngjgim ristem vystupu v poloving prvniho
Ctvrtleti signalizovala stabilizaci zdravi sektoru.

Objemy vyroby vzrostly nejvy$Sim tempem za Ctyfi roky, data
z prlzkumu ov8em poukéazala na sloZitou situaci v poptavce

a vétsi pozornost vénovanou nakladdm. Méné pfiznivé
obchodni podminky a intenzivni konkurence vedly k druhému
mésici poklesu novych zakazek. Firmy nato pristoupily k efek-
tivnéjsimu fizeni svych penéznich tokl a opét omezily zamést-
se tyka rdstu vyroby v prlbéhu pfidtiho roku, a jejich ddvéra
stoupla na nejvyssi Groven za Etyfi roky.

Ceny vstupl dal rostly prudkym, a¢ pomalej$im tempem. Vétsi
provozni vydaje firmy prfimély k rychlej$imu zvyseni prodejnich
cen navzdory mezinarodni konkurenci.

Vyrobni index nakupnich manazer( PMI®) pro Ceskou repub-
liku od S&P Global po sezédnni Upravé od zacatku roku lehce
vzrostlz hodnoty 49,8 na 50 bod0 v Unoru a svédcil tak o tom,
Ze provozni podminky ve zpracovatelském sektoru se stabili-
zovaly.

Objemy vyroby v Unoru vzrostly tfeti mésic v Fadé a tempo
zrychlilo na nejvy8si Groven za Ctyfi roky. Vétsi produkce se
spojovala s realizaci difive obdrzenych zakézek a tempo rlstu
bylo zhruba v souladu s dlouhodobym prdmérem prizkumu.

Nové zakazky v Ceské vyrobé ale klesly jak v lednu, tak v Gnoru,
podle zprav kvili utlumené poptavce a silné mezinarodni kon-
kurenci. V obou pfipadech $lo o podobné mirny pokles.

K celkovému sniZzeni zakazek v Gnoru prispél dalsi pokles

novych exportnich zakézek. B&Zné se zmifiovala slabsi poptav-

ka v Evropé s tim, Ze byznys vzhledem k nizsim cenam casto
ziskavaji konkurenti z Asie.

Zaméstnanost v ¢eské vyrobé v poloviné prvniho Ctvrtleti roku
klesla nejrychleji za tfi mésice a propousténi nabralo na tem-
pu. Ugastnici v priizkumu &asto uvadéli, Ze pracovnici, kteff
odchéazeji dobrovolng, se v ramci redukce vydajd nenahrazuji.
Snizenf kapacit v noru ovéem vedlo k dalsimu narlstu rozpra-

covanosti, a to do nejvys$si miry za Ctyfi roky.
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Komentar

Sian Jones, vedouci ekonomka u S&P Global Market
Intelligence, komentuje:

,Beéhem unora jsme v Eeském zpracovatelském sektoru
pozorovali stabilizaci diky silnéjs$imu rdstu vystupu, ktery
podporil provoz. Prislusnd data nicméné signalizovala
pokracujici ndro¢né prostredi pro poptdvku a silnou
mezindrodni konkurenci, které brzdily pfiliv novych
zakazek.

Firmy zaroveri stale bedlivé sledovaly své vydaje a opét
zredukovaly zaméstnanost i ndkupy vstupd, aby udrzely
ndklady pod kontrolou. Tempo inflace cen vstupG zmirnilo,
bylo ale stdle ostré. Prestoze si podnikatelé snazi udrzet
konkurenceschopnost, tlak na marze je v Gnoru donutil
zvysit ceny vystupu do nejvetsi miry za tri roky.

na rdst vystupu v prabéhu nadchdézejiciho roku. S&P
Global Market Intelligence podle posledni pfedpovédi
ocekava zvyseni primyslové produkce o 2,1 procenta.”
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Nedostatek zasadnich materiall véetné kovl zarover vedl
po lofiském srpnu ke druhému nejsilngj$imu zhorsenf vykonu
dodavatell od listopadu 2024.

Ceny v Ceské vyrobé béhem Unora stouply méng, ac stale
vyrazné. Vys8i provozni naklady se spojovaly s vy§S§imi cenami
dodavatell, a to predevsim za vstupy jako kovy, difevo nebo
potraviny.

Ceny vystupu naopak v Unoru vzrostly vét§im tempem. | pres
zpravy o silné konkurenci tlak na marze firmy donutil ke zvyse-
ni prodejnich cen nejrychlej$im tempem za tFi roky.

Cesti vyrobci o&ekavaji, ze objemy vystupu v nadchazejicim
roce vzrostou v ddsledku planovanych investic do novych
technologif, expanze vyrobnich kapacit a osloveni novych

klientd. Obchodni d@véra nato vyskocila na nejvyssi Groven
za Ctyriroky.

Nakupy vstupl v eské vyrobé v tnoru stéle klesaly v ram-
ci zefektiviiovani zasob a snizovani vydajl. Tempo poklesu

zmirnilo, firmy ale hlasily, ze vyrobu z velké ¢asti doplnuji
ze skladovych zasob. Ty nasledné opét klesly, stejné jako zaso-

by hotového zbozi, kde navic tempo vyuziti zrychlilo.

Metodologie

Vyrobni PMI® Ceské republiky zpracovéva spoleénost S&P Global na zakladé odpovédi panelu
nakupnich manazerd ze zhruba 300 vyrobnich firem.

Panel je rozvrstven podle sektoru a po¢tu zaméstnanct na zakladé piispévku ceskému HDP. Prvnt
sbér dat probéhlv ¢ervnu 2001.

Sbér dat probiha v druhé poloviné kazdého mésice a odpovédi ukazuji na zmény v porovnani

s predchozim mésicem. Pro kazdou proménnou priizkumu se vypocitava diftzni index, ktery
Jje procentuéalnim soué¢tem kladnych odpovédi a poloviny téch, které od predchoziho mésice
nezaznamenaly zadnou zménu. Indexy se pohybuji mezi hodnotami 0 az 100, pfi¢emz hodnota
nad 50 bod( vyjadfuje celkovy rist a pod 50 bod celkovy pokles. Vysledky jsou ocidtény

od sezénnich vliva.

Hlavnim ukazatelem je Index nakupnich manazerd (PMI®). PMI je vysledek vazeného priiméru
nasledujicich podindexd: nové zakazky (30 %), vyroba (25 %), zaméstnanost (20 %), dodavatelské
haity (15 %) a zasoby nakupt (10 %). Vysledek indexu dodavatelskych Lhat je zamérné obracen tak,
aby se pohyboval ve sméru porovnatelném s ostatnimi indexy.

Po zverejnéni vysledky priizkumu nejsou déle upravovany, ale sezénni faktory mohou byt ¢as
od ¢asu podle potreby zrevidovany, coz ovlivni sezénné upravené datoveé rady.

Pro dalsi informace kontaktujte economics@spglobal.com.
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Zdroje: S&P Global PMI, CSU prostrednictvim S&P Global Market Intelligence. ©2026 S&P Global.

Kontakt

Sian Jones

vedouci ekonomka

S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-017
sian.jones@spglobal.com

Hannah Brook

vedouci korporaéni komunikace
(EMEA)

S&P Global Market Intelligence
T: +44-7483-439-812
hannah.brook@spglobal.com
press.mi@spglobal.com

Pokud si neprejete tiskové zpravy od S&P Global dostavat, pak poslete email na adresu
press.mi@spglobal.com. Informace o ochran& osobnich Gdajd najdete zde.

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global poskytuje zakladni zpravodajské sluzby. Za pomoci
pfesnych dat, expertizy a technologie umoZziujeme vladam, podnikateldm i jedinctim
&init presvédciva rozhodnuti. Zakaznikim pomZeme s posouzenim investic, poskytneme
pravodce zménami v ramci ESG nebo energie napfi¢ dodavatelskym fetézcem, a zaroven
nabizime nové prilezitosti, fedime vyzvy a urychlujeme pokrok ve svété.

Rada vedoucich sv&tovych organizaci se na nés obraci jako na poskytovatele rating(,
ukazateld, analyz a Fedenf pracovnich postupl na svétovych kapitalovych, komoditnich

a automobilovych trzich. S kazdou nasi nabidkou pomahame svétovym vedoucim organizacim
pléanovat zitfek dnes.

www.spglobal.com

PMI od S&P Global

Indexy nakupnich manazerd (PMI®)jsou nyni k dispozici vice nez 40 zemim a kli¢ovym
oblastem v&etné eurozoény. Jsou nejpozornéji sledovanymi obchodnimi prazkumy na svété
a pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a ¢asto jedine¢né mésiéni indikace
ekonomickych tendenci jsou oblibeny mezi centralnimi bankami, finan&nimi trhy a osobami
rozhodujicimi o obchodé.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi

Autorské prava zde uvedenych dat patfi nebo jsou licencovana spoleénosti S&P Global. Jakékoli neopravnéné uziti véetné a bez omezeni kopirovani, $ifeni a pfenos uvedenych tdajd, nenf
povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti S&P Global. S&P Global nenese zadnou odpovédnost za obsah ani zde uvedené Gdaje (,Data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné
dodani dat ani za Zadné opatrenf pfijata na zakladé téchto informaci. S&P Global v zadném pfipadé neodpovida za zadné mimoradné, vedlejsi nebo nepiimé skody zplsobené pouzitim téchto Dat.
Purchasing Managers’ Index™ a PMI™ jsou registrované ochranné znamky, které nalezi spole¢nosti S&P Global Inc. anebo k nim ta vlastni prava.

Obsah zde uvedeny byl zvefejnén oddélenim S&P Global Market Intelligence, nikoli S&P Global Ratings, coz je divize S&P Global pod jinym vedenim. Kopirovani informaci, dat nebo materialu
veetnd ratingl (,0bsahu") v jakékoli formé je zakazano s vyjimkou pfedchoziho pisemného povoleni pfisludné strany. Tato strana, pfidruzené spole¢nosti ani dodavatelé (,Poskytovatelé obsahu")
nerudi za piesnost, dostate¢nost, Gplnost, véasnost ani dostupnost Obsahu a nenesou odpovédnost za zadné chyby nebo opomenuti (z nedbalosti i jinak) bez ohledu na pfiginu, ani za vysledky
ziskané pouzitim tohoto Obsahu. Poskytovatelé obsahu v Zzadném pfipadé nenesou odpovédnost za zadné skody, naklady, vydaje, pravni poplatky ¢i ztraty (véetné ztraty pfijmu, zisku ¢i nakladd

na alternativni pfilezitosti) v souvislosti s jakymkoli pouzitim tohoto Obsahu.
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