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S&P Global Brasil PMI® setor industrial

Producao industrial quase estagnada em meio a
desaceleragao acentuada do crescimento da demanda

Pontos-chave

Maio vé desaceleragdo notavel no crescimento das
vendas

Producgéo estagna de modo geral

Pressdes sobre os custos aumentam, inflagdo de
precos se atenua

Os dados de maio* indicaram uma melhora consideravelmente
mais branda das condigdes do setor industrial no Brasil, uma vez
que as enchentes no estado do Rio Grande do Sul, o fechamento
de empresas e a retragdo da demanda restringiram o crescimento
das vendas e refrearam a produgéo. Os resultados mais recentes
também destacaram o aumento mais rapido dos custos de
insumos em 21 meses, mas uma subida mais lento nos pregos de
venda.

Enquanto isso, houve um leve enfraquecimento da confianga nos
negdcios, em meio a preocupagdes das empresas com relagado
ao impacto negativo da crise das enchentes na economia, na
distribuigao de insumos, nos pedidos dos clientes e no orgamento
fiscal.

A salde do setor industrial do Brasil melhorou pelo quinto més
consecutivo em maio, conforme indicado pelo indice Gerente
de Compras do setor industrial do Brasil da S&P Global™ (PMI®),
permanecendo acima da marca neutra de 50,0. Dito isso, cedendo
de 55,9, em abril, para 52,1, a leitura mais recente destacou uma
taxa de expansado moderada, a mais fraca deste periodo.

Novos pedidos aumentaram em maio,o que as empresas atribuiram
a publicidade e ao langamento bem-sucedido de novos produtos.
No entanto, a taxa de expanséao foi modesta e a mais fraca na atual
sequéncia de cinco meses de crescimento, em meio a crescente
enchente no Rio Grande do Sul e ao fechamento de empresas.

As vendas internacionais aumentaram pelo segundo més seguido,
em meio a ganhos no Canada, Franga, Alemanha, Jap&do, América
do Sul e Reino Unido. Dito isso, o aumento foi fracionario e se
atenuou desde abril. O crescimento teria sido restringido pela
demanda fraca da Africa,Argentina, China continental e EUA.

Algumas empresas aumentaram os volumes de produgéo
juntamente com o aumento de novos pedidos, mas outras
limitaram a produgdo devido ao fechamento de empresas e a
retragdo da demanda. De modo geral, a produgéo industrial se
mostrou estagnada em meados do segundo trimestre.

As pressdes sobre os custos no setor industrial do Brasil atingiram
seu maximo desde agosto de 2022, com os participantes da
pesquisa relatando aumento dos pregos de commodities,
fragilidade cambial e aumento das tarifas de frete.
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Fontes: S&P Global PMI.
Os dados foram coletados entre 10 e 23 de maio 2024.

Comentario

Pollyanna De Lima, Diretora Associada de Economia da S&P
Global Market Intelligence, disse:

“Os resultados do PMI mostraram uma certa capacidade
de resiliéncia do setor industrial do Brasil, excluindo-se
as respostas de empresas diretamente afetadas pelas
enchentes catastréficas no Rio Grande do Sul, uma vez que
o crescimento de novos negécios, os niveis de compra e de
emprego se mantiveram estaveis.

As estimativas do PMI, que pressupéem que as empresas
daquele estado do sul do pais teriam registrado queda
na produgdo, em novos pedidos e na compra de insumos,
descrevem o setor de forma menos positiva.

Com as enchentes devastando casas, lojas, fazendas,
aeroportos, estradas, pontes, entre outros, os fabricantes
tiveram dificuldade para receber os insumos adquiridos e se
mostraram preocupados com seu impacto sobre a economia
em geral, os pedidos dos clientes e o or¢amento fiscal.

Ainda assim, as expectativas de que esforgos de socorro,
investimentos e o lancamento de novos produtos poderiam
apoiar a demanda nos préximos meses encorajaram as
previsbes otimistas de perspectivas de produgdo para o
préximo ano e fomentaram a criagdo de empregos em maio."
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Embora algumas empresas tenham buscado dividir os custos
adicionais com seus clientes, elevando os pregos de venda, outras
se recusaram a fazer isso devido as pressdes competitivas. A taxa
geral de inflagdo de pregos se atenuou desde abril, embora tenha
sido a segunda mais forte em 21 meses.

Os fabricantes continuaram a adquirir insumos adicionais e a
contratar trabalhadores extras em maio. Os niveis de compra
subiram de forma sélida, embora em grau menor se comparado
a abril. A criagdo de empregos, enquanto isso, se acelerou para o
ponto mais alto em quase trés anos.

Os participantes da pesquisa sugeriram que o crescimento do
emprego se deveu as expectativas de que a demanda e a produgéao
serecuperardono médio prazo.As expectativas de negécio, de fato,
cairam desde abril, todavia, pois algumas empresas se mostraram
preocupadas com os impactos negativos da crise das enchentes
sobre a economia, os pedidos dos clientes e o orgamento fiscal.

Enquanto isso, as enchentes no Rio Grande do Sul, o fechamento
de estradas e problemas com o transporte maritimo supostamente
levaram a um aumento nos prazos de entrega de insumos em maio.
O desempenho dos fornecedores piorou significativamente, mas
em grau menor do que na maior parte do periodo entre 2020 e
2022.

Comocrescimentodasvendasrecuandoemmaio,muitasempresas
sugeriram que os recursos estavam sendo redirecionados para
a conclusdo de volumes de trabalho pendentes. Os volumes de
negbcios pendentes cairam acentuadamente, e a um ritmo mais
acelerado do que em abril.

*0s dados de maio ndo incluem respostas de participantes da pesquisa no
Rio Grande do Sul. O PMI teria sido aproximadamente dois pontos mais baixo

se agjustado de acordo com as provdveis respostas negativas das empresas
localizadas nas dreas diretamente afetadas pelas enchentes e que ficaram,

portanto, impossibilitadas de responder a pesquisa de maio.
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Metodologia da pesquisa

0 S&P Global Brasil PMI® Setor industrial baseia-se em dados compilados pela S&P Global a partir
de respostas mensais a questionarios enviados a executivos encarregados por compras em cerca
de 400 empresas industriais. O painel é estratificado por setor e pelo nimero de funcionéarios da
empresa,com base em suas contribuigdes para o PIB. Os dados da pesquisa foram coletados pela
primeira vez em fevereiro de 2006.

As respostas a pesquisa sdo coletadas no meio do més e indicam a diregdo de mudanga em
comparagado com o més anterior.Um indice de difuséo é calculado para cada variavel da pesquisa.
O indice é a soma da porcentagem de respostas indicando mudangas "mais elevadas" e metade
da porcentagem de respostas indicando uma "auséncia de mudangas". Os indices variam entre 0
€100, com uma leitura acima de 50 indicando um aumento, de um modo geral, em relagdo ao més
anterior, e uma leitura abaixo de 50 indicando uma diminuigéo, no geral. Depois disso, os indices
sdo ajustados sazonalmente.

0 ntimero basico é o indice Gerente de Compras (PMI®). 0 PMI é uma média ponderada obtida a
partir dos cinco indices seguintes: Novos Pedidos (30%), Produgéo (25%), Emprego (20%), Prazo
de Entrega dos Fornecedores (15%) e Estoques de Insumos (10%). Para calcular o PMI, o indice de
Prazo de Entrega dos Fornecedores é invertido para que se mova em uma diregdo comparavel
aos outros indices.

Os dados basicos da pesquisa ndo sao revisados apds a sua publicagdo, mas os fatores de
ajustes sazonais podem ser revisados de vez em quando se necessario, o que afetara os dados
sazonalmente ajustados das séries.

Para mais informagdes sobre a metodologia da pesquisa do PMI, entre em contato com
economics@spglobal.com.

Aviso

Sobre S&P Global (NYSE: SPGI)

A S&P Global fornece informagdes essenciais. Capacitamos governos, empresas e individuos
com dados corretos, conhecimento e tecnologia integrada para que estejam aptos e confiantes
ao tomar decisdes. Oferecemos aos nossos clientes desde suporte para avaliarem novos
investimentos até orientagdes sobre a abordagem ESG e a transigdo energética através de
cadeias de abastecimento. Dessa forma, abrimos novas oportunidades, superamos desafios e
aceleramos o progresso global.

Somos constantemente requisitados por muitas das principais instituicbes mundiais para
fornecer classificagao de crédito, padrdes de referéncia, analise de dados e solugdes de fluxo
de trabalho nos mercados de capitais globais, commodities e indUstria automotiva. Por meio de
cada um de nossos servigos oferecidos, ajudamos as principais institui¢des do mundo a planejar
o0 amanha, a partir de hoje. www.spglobal.com

Sobre o PMI

As pesquisas PMI® Indice Gerente de Compras™ estao disponiveis agora para mais de 40 paises,
etambém para regides-chave incluindo a Zona do Euro. O PMI tornou-se a pesquisa de negécios
mais bem-observada em todo o mundo; preferida por bancos centrais, mercados financeiros e
tomadores de decisdes de negécios, devido a sua capacidade de oferecer indicadores mensais
de tendéncias econdmicas atualizados, exatos e frequentemente tnicos.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi
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Este Conteldo foi publicado pela S&P Global Market Intelligence e ndo pela S&P Global Ratings, que é uma divisdo gerenciada separadamente da S&P Global. A reprodugao de qualquer informagao,
dados ou materiais, incluindo ratings (“Contetido”) sob qualquer forma é proibida, exceto com a permissédo prévia por escrito da parte relevante. Tal parte, suas afiliadas e fornecedores (“Provedores
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