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Vyrobni S&P Global PMI® pro Ceskou republiku

Vyrazné zhorseni provoznich podminek jde v prosinci
ruku v ruce s dalSim poklesem poptavky

Hlavni body

DalSi podstatné poklesy vyroby a novych
zakazek

Rychlejsi inflace cen vstupt

Silny pokles zaméstnanosti

Prosincova data PMI® od S&P Global signalizovala vyrazny
pokles provoznich podminek v ¢eském zpracovatelském
sektoru. Zhorseni bylo o néco mirnéjsi nez v listopadu, ale
svédCilo o podstatném poklesu vyroby i novych zakazek,
zatimco zakaznicka poptavka slabla. Podminky na doméacim
i zahrani¢nim trhu dal poklesly, evidentné v disledku dopadu
zvySenych cen energii na vydaje. Vyrobci na to reagovali
propousténim a pocet pracujicich nasledné silné klesl.
Oslabeny obchodni sentiment se odrazil i na zhorSenych
vyrobnich prognézach. Stupen pesimismu byl druhy nejvyssi
od dubna 2020.

Inflace cen vstupl mezitim v prosinci opét nabyla na tempu
afinanéni zatéz vzrostla rychleji. Na cenach vystupl se to ale
nepromitlo, ty se zvysily nejpomaleji od bifezna 2021.

Index nakupnich manazert (PMI®) ve vyrob&é Ceské
republiky od S&P Global po sezénnich Gpravach vykazal
hodnotu 42,6, ktera byla vy§si nez listopadovych 41,6 bodu,
stale vSak signalizovala vyrazné zhorSeni zdravi Ceského
zpracovatelského sektoru. Utlum byl nejpomalejsi za tfi
mésice, ale jeden z nejprudSich od poloviny roku 2009.

K opétovnému prudkému poklesu vyrobniho vykonu prispélo
dalsi silné snizeni produkce béhem prosince. Jeji objem
klesl nasledkem slabé poptavky odbérateld a nizgiho pfijmu
novych zakazek. Tempo Utlumu bylo nejslabsi od zafi, ale
jedno z nejvyssich od svétové financni krize.

Nové zakazky stale klesaly rychleji nez vyroba, vzhledem
k dopadu cen energii a materiald na zakaznické vydaje
a na poptavku obecné. Celkovy odbyt tizil i dals§i mési¢ni
pokles zahraniéni poptavky. Nové exportni zakazky se snizily
vyrazné v dusledku silnych inflaénich tlakd na kli¢ovych
zahranic¢nich trzich.

V Ceskych firmach tlaky na ceny na konci ¢tvrtého Ctvrtleti
opét vzrostly a tempo inflace zrychlilo. Mira rGstu byla sice
druha nejpomalejsi za pétadvacet mésicl, byla ale vyrazna
a v ramci prizkumu nadprimérna. Vyssi naklady se bézné
spojovaly s narlistem cen energii a materiald.
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Zdroj: S&P Global.
Data byla nashroméazdéna mezi 6. a 15. prosincem 2022.

Komentar

Sian Jones, vedouci ekonomka u S&P Global Market
Intelligence, komentuje:

"Konec roku 2022 byl podle vysledki prizkumu pro
Ceské zpracovatelské firmy naro¢ny. Podminky poptavky
byly stale slabé a provoz zasdhly rostouci ceny energii
a inflace. Odbératelé dal omezili své vydaje a nové
zakdzky (celkem i ze zahranici) vyrazné klesly.

SniZeni vyrobnich poZadavkd v prosinci vedlo k redukci
zaméstnanosti i skladovanych ndkupli a hotovych
vyrobki. Nékde se firmy snaZily omezit vydaje také
vyuZitim stavajicich zdsob vstupd, které prisly v mésici,
kdy inflace cen vstupl zrychlila, k uZitku. Podnikatelé
vy$§i ceny kompenzovali jen s opatrnosti a zdraZeni
vyrobki omezovaliv ramci podpory prodeje.

Viyhlidky vyrobcl zustaly pochmurné a negativni
sentiment zesilil. O¢ekava se, Ze trendy zvysené inflace
a utlumené poptdvky budou pokracovat az do roku 2023.
Nase predpovéd’ pro rist primyslové produkce v roce
2023 je 0,7 procenta.”
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Ceny vystupl nicméné v prosinci stouply slabsim tempem
a jejich inflace byla nejnizsi od bfezna 2021. Kde se podafilo
usetfit na vydajich, tam se ceny upravily, aby se podpofil

prodej.

Niz8i pozadavky z vyroby a vyS8Si cenova zatéz se Casto
uvadély jako dlvody dalsiho vyrazného snizeni nakupni
aktivity. Nakupy vstupl klesly sedmy mésic v fadé, protoze
firmy vzhledem ke slabé poptéavce radéji vyuzivaly stavajici
zasoby. Ze skladu se i prodavalo a zasoby hotového zboZi tak
v prosinci klesly rychlejSim tempem.

Cesti vyrobci na konci roku zarover redukovali poéty
pracovnikl a vzhledem k méné zatizenym kapacitam
propoustéli. Zaméstnanost klesla prudce a nejrychleji
od srpna 2020.

Prosincovad data volnou kapacitu v Ceské vyrobé opét
potvrdila nejpruds$im poklesem rozpracovanosti od ¢ervna
2020.

Obavy tykajici se budouci poptavky a cen znamenaly, Ze
ocekavani vyroby zlstala v prosinci pesimisticka. Sentiment
klesl na druhou nejnizsi Groven od dubna 2020.
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Zdroje: S&P Global, ¢s0.
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S&P Global

T: +44-7967-447030
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Pokud si nepfejete tiskové zpravy od S&P Global dostavat, pak poSlete email na adresu
katherine.smith@spglobal.com. Informace o ochrané osobnich dajl najdete zde.

Metodolo%le
Vyrobni PMI™ pro Ceskou republlku zpracovava spolec¢nost S&P Global na zdkladé odpovédi
od panelu nakupnich manazer( ze zhruba 300 vyrobnich firem. Panel je rozvrstven podle
sektoru a poétu zaméstnanct na zakladé pfispévku ceskému HDP. Sbér dat zapocal
v éervnu 2001.

Sbér dat probiha v druhé poloviné kazdého mésice a odpovédi ukazuji na zmény v porovnani
s pfedchozim mésicem. Pro kazdou proménnou prizkumu se vypocitava difizni index,
ktery je procentualnim sou¢tem kladnych odpovédi a poloviny téch, které od predchoziho
mésice nezaznamenaly Zadnou zménu. Indexy se pohybuji mezi hodnotami 0 az 100,
pfitemz hodnota nad 50 bodi znagdi celkovy rist a pod 50 bodi celkovy pokles. Vysledky
jsou ocistény od sezonnich vlivd.

Hlavnim ukazatelem je Index nakupnich manazer( (PMI®). PMI je vysledek vazeného
priméru nasledujicich podindexd: nové zakazky (30 %), vyroba (25 %), dodavatelské lhaty
(15 %) a zasoby nakupt (10 %). Vysledek indexu dodavatelskych Lhiit je zamérné obracen tak,
aby se pohyboval ve sméru porovnatelném s ostatnimi indexy.

Po zvefejnéni nejsou prizkumovéa data dale upravovana, ale sezénni faktory mohou byt ¢as
od ¢asu podle potreby zrevidovany, coz bude mit vliv na sezénné upravené datové rady.

Pro dalsi informace kontaktujte economics@ihsmarkit.com.

Odmitnuti odpovédnosti

0 S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global poskytuje zakladni zpravodajské sluzby. Za pomoci
pfesnych dat, expertizy a technologie umoziujeme vladam, podnikateldm i jedincim
&init pfesvédgiva rozhodnuti. Zakaznikdm pomuUzeme s posouzenim investic, poskytneme
pravodce zménami v ramci ESG nebo energie napfi¢ dodavatelskym fetézcem, a zaroven
nabizime nové pfileZitosti, feSime vyzvy a urychlujeme pokrok ve svété.

Rada vedoucich svétovych organizaci se na nas obraci jako na poskytovatele rating,
ukazatell, analyz a feSeni pracovnich postupd na svétovych kapitalovych, komoditnich
a automobilovych trzich. S kazdou nasi nabidkou pomahame svétovym vedoucim
organizacim planovat zitfek dnes. www.spglobal.com.

O PMI

Indexy nakupnich manazert (PMI®) jsou nyni k dispozici vice nez 40 zemim a kliovym
oblastem v&etné eurozony. Jsou nejpozornéji sledovanymi obchodnimi prizkumy na svété
a pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a Casto jedineéné mésicni indikace
ekonomickych tendenci jsou oblibeny mezi centralnimi bankami, finanénimi trhy a osobami
rozhodujicimi o obchodé. ihsmarkit.com/products/pmi.html.

Autorska prava zde uvedenych dat patfi nebo jsou licencovana spole¢nosti S&P Global. Jakékoli neopravnéné uziti véetné a bez omezeni kopirovani, Sifeni a prenos uvedenych tdajd, neni
povoleno bez pfedchoziho souhlasu spoleénosti S&P Global. S&P Global nenese zadnou odpovédnost za obsah ani zde uvedené udaje (,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo
opozdéné dodani dat ani za Zadna opatfeni pnjata na zaklade téchto informaci. S&P Global v Zzadném pfipadé neodpovida za Zadné mimofadné, vedlejsi nebo nepiimé $kody zpisobené
pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky, které nalezi spole¢nosti Markit Economics Limited anebo k nim ta vlastni prava.

Obsah zde uvedeny byl zvefejnén oddélenim S&P Global Market Intelligence, nikoli S&P Global Ratings, cozZ je divize S&P Global pod jinym vedenim. Kopirovani informaci, dat nebo materialu
vEetné ratingll ("Obsahu") v jakékoli formé je zakazano s vyjimkou pfedchoziho pisemného povoleni pfisludné strany. Tato strana, pfidruzené spole¢nosti ani dodavatelé ("Poskytovatelé
obsahu") neruéi za presnost, dostateénost, Uplnost, véasnost ani dostupnost Obsahu a nenesou odpovédnost za zaddné chyby nebo opomenuti (z nedbalosti &i jinak) bez ohledu na pfi¢inu, ani
za vysledky ziskané pouzitim tohoto Obsahu. Poskytovatelé Obsahu v zadném pfipadé nenesou odpovédnost za zadné Skody, naklady, vydaje, pravni poplatky &i ztraty (véetné ztraty pfijmu,
zisku &i naklad( na alternativni pfilezitosti) v souvislosti s jakymkoli pouzitim tohoto Obsahu.
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