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IHS Markit PMI® Polski Sektor Przemystowy

W czerwcu tempo spadku w polskim przemysle zwalnia

Gtowne wyniki badan

PMI idzie ostro w gore, lecz wcigz pozostaje ponizej
50 pkt.

Nowe zamdwienia spadajg najwolniej od 10 miesiecy

Optymizm biznesowy rosnie dzieki rozluznieniu
Czerwcowe dane zebrano w dniach 12-24 czerwca 2020 roku.

Wedtug najnowszych wynikéw badan PMI® przeprowadzonych przez
IHS Markit w czerwcu polski sektor wytwérczy wciaz sie kurczyt,
lecz warunki gospodarcze ulegty poprawie na skutek rozluznienia
obostrzen natozonych z powodu pandemii. Wskazniki produkcji
i nowych zamdwierr gwattownie wzrosty, osiagajac poziom sprzed
kryzysu wywotanego koronawirusem, mimo to pozostaty ponizej
neutralnego progu 50,0 (trend obserwowany od konca 2018).
Tempo spadku zatrudnienia, zalegtosci oraz aktywnosci zakupowej
wyhamowato, a polscy producenci byli bardziej optymistyczni odnosnie
przysztej 12-miesiecznej produkgji.

IHS Markit PMI Polskiego Sektora Przemystowego to ztozony, zbiorczy
wskaznik opracowany w celu zobrazowania kondycji polskiego sektora
przemystowego. Jest on kalkulowany na podstawie pieciu subindeksow
- nowych zaméwien, produkgji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw
pozycji zakupionych. Kazda wartos$¢ gtdwnego wskaznika powyzej 50,0
oznacza ogblna poprawe warunkéw w sektorze.

W czerwcu polski PMI wzrost o 6,6 pkt. do poziomu 47,2 pkt., rejestrujac
drugi najwiekszy miesieczny wzrost w historii badan zaraz po wyniku
odnotowanym w maju (8,7 pkt. wzrost). Czerwcowe odbicie wskaznika
byto takze drugim najwiekszym wzrostem miesiagc do miesigca od
czasu rozpoczecia badan w 1998 roku. Najnowszy odczyt byt najwyzszy
od czterech miesiecy, lecz pozostajac ponizej neutralnego progu 50,0
wcigz sygnalizowat trudne warunki gospodarcze w polskim sektorze
wytworczym wynikajace ze stabego popytu oraz niskiego wykorzystania
mocy przerobowych w czasie pandemii. Czerwcowy wynik byt rowniez
stabszy niz $redni odczyt wskaznika rejestrowany przed kryzysem
zwigzanym z koronawirusem od listopada 2018 (48,0), kiedy rozpoczat
sie trend spadkowy.

Wedtug najnowszych wynikéw badan ostabienie popytu spowodowane
pandemia przyczynito sie do kolejnego spadku ilosci nowych zamoéwien
otrzymanych przez polskich producentéw. Rozluznienie obostrzen
w Europie sprawito jednak, ze spadek byt najstabszy od sierpnia 2019.
Popyt na polskie produkty przemystowe stabnie nieustannie od 20
miesiecy - jest to druga najdtuzsza taka sekwencja w 22-letniej historii
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Zrédta: IHS Markit.

Komentarz

Komentujac najnowsze wyniki badan ekonomista IHS Markit
Trevor Balchin, powiedziat:

W czerwcu, choc polski PMI znéw poszedt w gore zblizajqc sie
do neutralnego progu 50,0, warunki gospodarcze w sektorze
wytwadrczym, mimo rozluZnienia obostrzen, byty wcigz stabe.

Moze dziwi¢ fakt, Ze gtowny wskaznik nie zarejestrowat
pozytywnej wartosci po zatamaniu koniunktury spowodowanej
pandemigq, lecz nalezy pamietad, ze polski przemyst przezywat
kryzys juz duzo wczesniej - indeks zanurkowat ponizej
neutralnego progu 50,0 w listopadzie 2018, wyznaczajgc
najdtuzszy okres negatywnych odczytow od ponad 17 lat.

W czerwcu tempo spadku wszystkich kluczowych wskaznikéw
wyhamowato, a Wskaznik Przysztej Produkcji zarejestrowat
pozytywng wartosc, choc nizszq niz wyniki przed kryzysem.”
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badan.

Mimo otwarcia granic niektérych panstwach europejskich poziom
nowych zaméwien eksportowych ponownie sie obnizyt (kontrakty
zagraniczne spadaja nieustannie od sierpnia 2018), jednak czerwcowe
tempo spadku byto najwolniejsze od lutego.

W czerwcu produkcja przemystowa spadta dwudziesty miesiac
z rzedu, cho¢ tempo spadku wyhamowato do najnizszego poziomu od
czterech miesiecy. Odczyt sezonowo modyfikowanego wskaznik dla
tej zmiennej, mimo ze wrost o ponad 24 pkt. w stosunku do kwietnia,
byt stabszy niz wyniki odnotowane w styczniu i w lutym. Polscy
przedsiebiorcy byli jednak bardziej optymistyczni odnosnie przysztej
12-miesiecznej produkgji.

Najnowsze wyniki badan wykazaty kolejne ciecia zatrudnienia
w polskim sektorze wytwdrczym, couzasadniano prébamidostosowania
liczby pracownikéw do aktualnych potrzeb produkcyjnych, ktére
znacznie zmalaty w miesigcach najostrzejszych obostrzen spotecznych.
Tempo redukcji miejsc pracy, cho¢ najwolniejsze od czterech miesiecy,
byto wciaz szybsze niz $rednie tempo sprzed kryzysu obserwowane od
lipca 2019, kiedy rozpoczat sie trend znizkowy.

W zwigzku ze stabym popytem oraz niskim poziomem produkcji firmy
po raz kolejny ograniczyty ilos¢ zakupionych materiatéw oraz poziom
magazynowanych surowcéw. Spadki te byty jednak wolniejsze niz
w maju. Czas dostaw tymczasem wydtuzyt sie tylko nieznacznie.

W czerwcu koszty produkcji znéw sie zwiekszyty, a ceny wyrobéw
gotowych spadty trzeci miesigc z rzedu. Tempo wzrostu wydatkow
poniesionych przez polskich producentéw byto jednak najwolniejsze
od siedmiu miesiecy.

Wskaznik produkgji
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Zrédta: IHS Markit, GUS.
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Metodologia

Raport IHS Markit PMI® Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych przez IHS
Markit na podstawie miesiecznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej
w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest w oparciu o udziat branzy
w PKB i poziom zatrudnienia.

Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlaja ewentualne zmiany w biezacym miesigcu
w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych zebranych w potowie miesiaca. Dla
kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazda odpowiedz, réznice
netto pomiedzy ilo$cig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik ,, dyfuzji”.
Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi, ktére sg ,takie same”.
Wskazniki dyfuzji majg wtasciwosci wskaznikow gtéwnych i stanowia wygodny zbiorczy sposéb
okreslania przewazajacego kierunku zmian. Wartos$¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost
zmiennej, a wartos$c¢ ponizej 50 catkowity spadek. Wskazniki sa sezonowo modyfikowane.

Wskaznik Managerow Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem ztozonym opierajacym sie na pieciu
pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujace wagi: nowe zaméwienia - 30%, produkcja
- 25%, zatrudnienie - 20%, predko$¢ dostaw - 15%, zapasy pozycji zakupionych - 10%. Wskaznik
predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sie w poréwnywalnym kierunku.

IHS Markit nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktora bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

W celu uzyskania dalszych informacji na temat danych z badan PMI, skontaktuj sie
z economics@ihsmarkit.com

Survey dates and history
Czerwcowe dane zebrano w dniach 12-24 czerwca 2020 roku.

Badania istniejg od czerwca 1998.

Klauzula

IHS Markit

IHS Markit (NYSE: INFO) jest $wiatowym liderem w oferowaniu kluczowych informacji, analiz
oraz rozwigzan dla gtéwnych branz i rynkéw, ktére napedzaja $wiatowa gospodarke. Firma
dostarcza klientom z branzy biznesowej, finansowej oraz instytucji rzadowych informacje, analizy
irozwigzania, wptywajace na poprawe efektywnosci operacyjnej ich dziatalnosci, a takze prowadzace
do podejmowania $wiadomych i wtasciwych decyzji. IHS Markit posiada ponad 50.000 klientow
biznesowych i klientow z instytucji rzadowych, w tym 80% firm z listy Fortune Global 500 oraz
wiodacych na $wiecie instytucji finansowych.

IHS Markit jest zarejestrowanym znakiem towarowym firmy IHS Markit Ltd.i/lub jej filii. Wszystkie
inne nazwy firm i produktéw mogg by¢ znakami towarowymi nalezacymi do ich wtascicieli © 2020
IHS Markit Ltd. Wszystkie prawa zastrzezone.

Jedli  wolisz nie otrzymywa¢ raportéw prasowych IHS Markit, napisz na adres
katherine.smith@ihsmarkit.com. Nasza polityka prywatnosci dostepna jest tutaj.

PMI

Wskazniki Managerow Logistyki (PMI®) sg obecnie dostepne dla ponad 40 krajow, a takze kluczowych
regionébw wtaczajac kraje Eurolandu. S3 najczesciej obserwowanym badaniem warunkéw
gospodarczych na Swiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe oraz przez osoby
podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto unikalnych
miesiecznych wskaznikow trendow w gospodarce. Wiecej informacji na naszej stronie internetowej:

ihsmarkit.com/products/pmi.html.

Prawa autorskie do niniejszego raportu PMI® Polski Sektor Przemystowy sg wtasnoscig lub sa licencjonowane przez IHS Markit. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia IHS
Markit. IHS Markit nie przyjmuje Zzadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opéznienia danych,
ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku IHS Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajace z uzywania danych. Purchasing Managers’ Index®
i PMI® s3 albo zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited lub s3 licencjonowane przez Markit Economics Limited. IHS Markit jest zarejestrowanym znakiem towarowymi IHS Markit Ltd.

i/lub jej filii.
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