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Vyrobni PMI® Ceské republiky od S&P Global

Utlum ¢eského zpracovatelského sektoru v bieznu opét zmirnuje

Poklesy ve vyrob¢ a novych zakazkach dal
zpomaluji

Tempo inflace cen vstupt je stejné rychlé jako
v lednu 2023

Prodejni ceny rostou nejrychleji za vice nez dva
roky

Ceské zpracovatelské firmy podle poslednich dat od S&P
Global na konci prvniho ¢tvrtleti zaznamenaly méné vyrazny
Gtlum napfi¢ sektorem.

K mirngjsimu poklesu vykonu vedla pomalejsi redukce vyroby

i novych zakazek. Produkce vzhledem k oslabeni nejistoty mezi
zékazniky klesla jen lehce a optimismus ve dvanactimésicnich
vyhledech podnikatell zaroven stoupl na nejvyssi Groven

za rok.

Inflaéni tlaky vzrostly a firmy ve snaze snizit vydaje pokracova-
ly v redukci nakupu vstupl a poctu pracujicich, i pfes znamky
Ubytku volnych kapacit.

Vyrobniindex nakupnich manaZzert PMI® od S&P Global

v Ceské republice po sezénni tpravé stoupl z tnorovych 47,7
bodu na 48,3 bodu v bfeznu a signalizoval jen nepatrny Gtlum
ve zdravi zpracovatelského sektoru. Tempo poklesu zvolnilo

v kazdém mésici prvniho ¢tvrtleti roku 2025, a ten posledni byl
nejslabsiod ¢ervna 2022.

Objemy vyroby v ¢eskych firmach se podle brfeznovych dat
opét snizily. A¢ nékteré hlasily utlumenou poptavku, jiné se
zminovaly o mensi nejistoté mezi zakazniky, a vystup nasledné
klesljen mirnym tempem. Soucasny trend trva témer tri roky,
ale posledniredukce byla v této radé nejslabsi.

Na konci prvniho ¢tvrtleti k tomu pfispélo méné vyrazné sni-
¥eni piilivu novych zakazek. Ugastnici prlizkumu zaznamenali
jisté znamky oZiveni v poptavce i ziskani novych odbérateld.
Tempo poklesu nového obchodu zpomalilo ¢tvrty mésic v radé
a bylo nejslabsi od brezna 2022.

Pomaleji v breznu klesly také nové exportni zakazky. Jejich
nepatrné sniZzeni bylo nejslabsiv souc¢asné radé poklesu, ktera
trva sedmatficet mésicd.

Prdmérna finan¢ni zatéz mezitim béhem brezna vzrostla rych-
lejSim tempem. Inflaci Gdajné pohanély vyssi ceny materiall
véetné vyrobkd z papiru a vétsich vydajd na energie. Tempo
rdstu bylo silné a stejné ostré jako v lednu roku 2023.
Cestivyrobci se snaZili vyssi naklady promitnout do cen zékaz-
niklm a poprvé od loriského zari zvysili své prodejni ceny.
Tempo jejich inflace bylo navic rychlejsi nez priimér prizkumu
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Komentar

Sian Jones, vedouci ekonomka u S&P Global Market
Intelligence

,Mirngjsi tempo poklesu vyroby a novych zakdzek
signalizovalo pro ¢eské zpracovatelské hospoddrstvi dalsi
priblizeni stabilizaci. Firmy povzbudilo ziskdni novych
klientd a méné utlumend zahraniéni poptavka. Davéra
vyrobcl byla dokonce nejvyssi za rok.

Vlyzvy nicméné pretrvdvaly. Firmy pozorné sledovaly
své vydaje a stdle se drzely opatrnostiv ndborech
ivndkupech vstupd.

Inflaéni tlaky zdroven zesilily. Ceny vstupd vzrostly
nejrychlejsim tempem podruhé za vice nez dva roky

a prinutily vyrobce zboZi zvysit své prodejni ceny poprvé
od loriského zari. Toto historické zvySeni by v roce 2025
mohlo prispét k opatrngjSimu pristupu menové politiky.”
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anejprudsiod Gnora 2023.

Protoze ale nové zakazky opét klesly a néklady vzrostly, Cesti
vyrobci se drzeli zpatky a dal redukovali jak zaméstnanost,
tak nakupy vstupt. Tempo poklesu v obou piipadech od Gnora
zvolnilo, bylo v8ak obecné silné.

Zatimco nakupni aktivita znovu klesla, dodavatelské terminy
zGstaly na zhruba stejné Grovni jako v Gnoru - po lehkém zlep-
Seni byl vykon prodejcl viceméné stabilni.

Cestivyrobci zarovef v bfeznu registrovali dal&f mé&siéni snize-
ni rozpracovanosti. Volnych kapacit nicméné evidentné ubylo
a objemy nedodélkd klesly jen nepatrné.

Objemy zasob v Eeskych vyrobnich podnicich dal klesaly,
protoze firmy v bfeznu pokracovaly ve vyuzivania vyskladno-
vani nakoupeného i hotového zbozi. Tempo redukce ale v obou
pripadech zmirnilo, protoze v nékterych firmach se tdajné
zacCalo s obnovou zasob s ohledem na pozitivnéjsi prognézy
pro budouci vyrobu.

Obchodni dlvéra se ve vyhledech na piisti rok na konci prv-
ntho &tvrtleti zlepsila. Cedti vyrobci doufaji, Ze oziveni zakaz-
nické poptavky a obnoveny rlst novych zakazek podpofi rdst
budouciho vystupu. Stupen optimismu byl nejvy$si za rok, a¢
lehce pod pramérem prizkumu.

Metodologie

Vyrobni PMI® Ceske republiky zpracovava spolec¢nost S&P Global na zakladé odpovédi panelu
nakupnich manazerd ze zhruba 300 vyrobnich firem.

Panel je rozvrstven podle sektoru a poctu zaméstnanct na zakladé prispévku ¢eskému HDP. Prvnf
sbér dat probéhlv cervnu 2001.

Sbér dat probiha v druhé poloviné kazdého mésice a odpovédi ukazuji na zmény v porovnani

s pfedchozim mésicem. Pro kazdou promé&nnou priizkumu se vypocitava difazni index, ktery

je procentualnim sou¢tem kladnych odpovédi a poloviny téch, které od predchoziho mésice
nezaznamenaly z&dnou zménu. Indexy se pohybuji mezi hodnotami 0 az 100, pfi¢emz hodnota nad
50 bodU vyjadfuje celkovy rist a pod 50 bodd celkovy pokles. Vysledky jsou ocistény od sezdnnich
vliva.

Hlavnim ukazatelem je Index nakupnich manazerd (PMI®). PMI je vysledek vazeného priméru
néasledujicich podindexd: nové zakazky (30 %), vyroba (25 %), zaméstnanost (20 %), dodavatelské
ity (15 %) a zasoby nakupt (10 %). Vysledek indexu dodavatelskych thit je zamérné obracen tak,
aby se pohyboval ve sméru porovnatelném s ostatnimi indexy.

Po zvefejnéni vysledky priizkumu nejsou déle upravovany, ale sezonni faktory mohou byt ¢as
od ¢asu podle potreby zrevidovany, coz ovlivni sezénné upravené datové rady.

Pro dalsf informace kontaktujte economics@spglobal.com.

PMI od S&P Global

Indexy nakupnich manazert (PMI®) jsou nynf k dispozici vice nez 40 zemim a kliovym
oblastem v&etné eurozony. Jsou nejpozornéji sledovanymi obchodnimi prizkumy na svété
a pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a ¢asto jedine¢né mésiéni indikace
ekonomickych tendencf jsou oblibeny mezi centralnimi bankami, finanénimi trhy a osobami
rozhodujicimi o obchodé.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi
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Kontakt

Sian Jones

vedouci ekonomka

S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-017
sian.jones@spglobal.com

Korporaé¢ni komunikace
S&P Global Market Intelligence
press.mi@spglobal.com

Pokud si nepfejete tiskové zpravy od S&P Global dostavat, pak poslete email na adresu
press.mi@spglobal.com. Informace o ochrané osobnich Gdajd najdete zde.

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global poskytuje zakladnf zpravodajské sluzby. Za pomoci
presnych dat, expertizy a technologie umozriujeme vladam, podnikateldm i jedincim
ginit presvédciva rozhodnuti. Zakaznikim pomUzeme s posouzenim investic, poskytneme
privodce zménami v ramci ESG nebo energie napfi¢ dodavatelskym Fetézcem, a zaroveri
nabizime nové pfileZitosti, fe§ime vyzvy a urychlujeme pokrok ve svété.

Rada vedoucich svétovych organizaci se na nas obraci jako na poskytovatele rating(,
ukazatell, analyz a feSeni pracovnich postupd na svétovych kapitéalovych, komoditnich

a automobilovych trzich. S kazdou nasi nabidkou pomahame svétovym vedoucim organizacim
pléanovat zitfek dnes.

www.spglobal.com

Odmitnuti odpovédnosti

Autorskéa prava zde uvedenych dat patfi nebo jsou licencovana spole¢nosti S&P Global.
Jakékoli neopravnéné uziti véetné a bez omezeni kopirovani, $ifeni a pfenos uvedenych tdajd,
neni povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti S&P Global. S&P Global nenese zadnou
odpovédnost za obsah ani zde uvedené Gdaje (,Data"), za chyby, nepresnosti, opomenuti nebo
opozdéné dodani dat ani za zadna opatieni pfijata na zakladé téchto informaci. S&P Global

v Zzaddném prfipadé neodpovida za Zzadné mimoradné, ved%’é\’ nebo nepiimé skody zplsobené
pouzitim téchto Dat. Purchasing Managers’' Index™ a PMI™ jsou registrované ochranné
znamky, které nalezi spole¢nosti S&P Global Inc. anebo k nim ta vlastni prava.

Obsah zde uvedeny byl zvefejnén oddélenim S&P Global Market Intelligence, nikoli S&P Global
Ratings, coz je divize S&P Global pod jinym vedenim. Kopirovani informaci, dat nebo materialu
v&etné ratingd (,0bsahu") v jakékoli formé je zakazano s vyjimkou pfedchoziho pisemného
povoleni piisludné strany. Tato strana, pfidruzené spole¢nosti ani dodavatelé (,Poskytovatelé
obsahu") neru¢i za presnost, dostate&nost, Gplnost, véasnost ani dostupnost Obsahu

a nenesou odpovédnost za zadné chyby nebo opomenuti (z nedbalosti ¢i jinak) bez ohledu

na pfic¢inu, ani za vysledky ziskané pouzitim tohoto Obsahu. Poskytovatelé obsahu v Zzadném
pfipadé nenesou odpovédnost za zadné skody, naklady, vydaje, pravni poplatky &i ztraty
(v&etné ztraty piijmu, zisku ¢i nakladl na alternativni prileZitosti) v souvislosti s jakymkoli
pouzitim tohoto Obsahu.

© 2025 S&P Global
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