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Vyrobni PMI® Ceské republiky od S&P Global

Provozni podminky se v breznu zlepSily do nejvetsi miry za témeér Ctyri roky

03/2026
Oziveni rastu novych zakazek vede k rychlejSimu
navyseni vyroby

Ceny vstupti rostou nejrychleji od rijna 2022

Dodavatelské lhuty se vyrazné prodluzuji

Zdravi eského zpracovatelského sektoru v bfeznu posililo
diky nejvétsimu zlepSeni provoznich podminek od dubna 2022.

Prudsi navyseni objem@ vyroby a oZiveni rdstu novych zakazek
podporily celkovy rozvoj. ZlepSila se poptavka domaiv zahra-
ni¢i a nové exportni zakazky se navratily k ristu. Firmy zaroven
zacgaly nakupovat vice vstupl vzhledem k obavam z rlistu cen
a naruseni dodavatelskych fetézc valkou na Blizkém vycho-
dé. Zaznamenali jsme také hromadéni zasob, zatimco vykon
dodavatell se zhorsil do nejvétsi miry od Cervence 2022. Pres-
toze vzrostl pfijem novych zakazek a obchodni dlvéra posilila,
vyrobci nadale snizovali zamé&stnanost, aby omezili vydaje.

Vy8&i ceny energii a ropy vedly k nejrychlej$imu nardstu cen
vstupl od Fijna 2022. Vyrobci nato vyrazné zvysili ceny svého
vystupu, aC v mensi mife nez v inoru.

Vyrobni index nakupnich manazerd (PMI®) pro Ceskou repub-
liku od S&P Global po oc&isténi od sezénnich vlivl v breznu
znacéné stoupl - z tnorovych 50 na 52,8 bodu. Posledni data
signalizovala prvni expanzi provoznich podminek od prosince
loriského roku a nejsilnéjsi zlepSeni zdravi sektoru za témer
Styfi roky.

K celkovému zlepseni na konci prvniho ¢tvrtleti prispélo
obnoveni réstu novych zakazek v ¢eskych zpracovatelskych
firméach. Podnikatelé upozornili na siln&jsi poptavku od novych
i stavajicich zakaznik( a novy obchod vzrostl nejrychleji

od Unora roku 2022.

Zvyseni novych zakazek jsme pozorovali jak na domécich, tak
mezinarodnich trzich, v bfeznu s novym nardstem zakazek
pro export, kde firmy zminovaly zejména posileni poptavky
od evropskych zakaznik.

Objemy vyroby v ¢eskych zpracovatelskych firmach nato
b&hem brezna silné vzrostly. Rist vystupu byl ¢tvrty v fadé
ajeho tempo bylo prudké a nejvy§siod ledna roku 2022.

V breznu vsak ¢esti vyrobci snizovali stavy zaméstnancd jiz
treti mésic v fad&. Ugastnici uvadéli, Ze p¥i snizovani po&tu
pracovnik{ prihlizeli spide k vydajdm nez k tlakm na kapacity.
Tempo Ubytku pracovnich mist se v§ak zmirnilo a bylo v tomto
obdobi poklesu nejpomalejsi.
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Sbér dat: 12.- 23. bfezna 2026.
Zdroje: S&P Global PMI. ©2026 S&P Global.

Komentar

Sian Jones, vedouci ekonomka u S&P Global Market
Intelligence, komentuje:

,Breznova data PMI signalizovala zlepSeni zdravi ceského
zpracovatelského sektoru spolu se zlepSenim podminek
pro poptdvku na konci prvniho &tvrtleti. Nové zakdzky

i zahrani¢ni obchod opét oZily a vyroba ndsledné prudce
vzrostla. O¢ekdvani pro pfisti rok byla pozitivni, zakaznickd
poptavka se ale nezlepSila natolik, aby vyvazila personalni
ndklady, a zaméstnanost tedy opét klesla.

Data z prizkumu poukdzala na obtize vyplyvajici

z valky na Blizkém vychodé, které se projevily vyraznym
zhorsenim vykonu dodavateld a raketovym ndrdstem
cen vstupl. Ve snaze udrzet si konkurenceschopnost
na domdcim i zahrani¢nim trhu vyrobci zvySovali své
prodejni ceny jen omezeng.”

© 2026 S&P Global



Vyrobni PMI® Geské republiky od S&P Globa

Veétsi prijem novych zakazek ovdem vedl k prud$imu nahroma-
déni nedodélkl. Tempo rlstu bylo silné a nejrychlejsi za vice
nez Ctyriroky.

Narugeni dodavatelsko-odbératelskych fetézcd se mezitim

v bieznu zhorsilo a fada firem to prisuzovala problémdm s
lodni piepravou a pfesmérovani dopravy kvili valce na Blizkém
vychodé. Vykon dodavateld se zhorsil do nejvétsi miry za vice
nez tfia pal roku.

Podnikatelé nasledné zvysili nakupy vstupd poprvé od kvétna
2022, aby nahromadili zasoby pred o¢ekavanou nedostupnostf
a nardstem cen. Lehké navyseni nakupni aktivity pak vedlo

k podobné rychlému zvyseni objemU skladovaného materialu.
Zasoby hotovych vyrobkU se zarover navratily k rlstu, a to
nejrychlejsim tempem od zari 2022.

Ceny vstupl vzrostly vyraznym tempem vzhledem ke zmi-
fiovanému zdraZzeni energii, ropy a kovu, které zvysilo inflaci.
Mira rlstu byla silné nad dlouhodobym préimérem prézkumu
anejprudsiod fijna 2022.

Vyrobci se v8ak mirnili v nastavovani vyssich cen vystupu ve
snaze zachovat si konkurenceschopnost. Rlst inflace prodej-
nich cen byl presto silny.

Cestivyrobci véri, ze vystup v priibéhu pristiho roku vzroste
ajejich optimismus byl v bfeznu na nejvy$8si Grovni za vice

nez ¢tyfi roky. Pozitivni o¢ekavani podpofily znamky oziveni
poptavky a investice do nového vyrobniho zafizeni.

Metodologie

Vyrobni PMI® Ceské republiky zpracovéva spoleénost S&P Global na zakladé odpovédi panelu
nakupnich manazerd ze zhruba 300 vyrobnich firem.

Panel je rozvrstven podle sektoru a po¢tu zaméstnanct na zakladé piispévku ceskému HDP. Prvnt
sbér dat probéhlv ¢ervnu 2001.

Sbér dat probiha v druhé poloviné kazdého mésice a odpovédi ukazuji na zmény v porovnani

s predchozim mésicem. Pro kazdou proménnou priizkumu se vypocitava diftzni index, ktery
Jje procentuéalnim soué¢tem kladnych odpovédi a poloviny téch, které od predchoziho mésice
nezaznamenaly zadnou zménu. Indexy se pohybuji mezi hodnotami 0 az 100, pfi¢emz hodnota
nad 50 bod( vyjadfuje celkovy rist a pod 50 bod celkovy pokles. Vysledky jsou ocidtény

od sezénnich vliva.

Hlavnim ukazatelem je Index nakupnich manazerd (PMI®). PMI je vysledek vazeného priiméru
nasledujicich podindexd: nové zakazky (30 %), vyroba (25 %), zaméstnanost (20 %), dodavatelské
haity (15 %) a zasoby nakupt (10 %). Vysledek indexu dodavatelskych Lhat je zamérné obracen tak,
aby se pohyboval ve sméru porovnatelném s ostatnimi indexy.

Po zverejnéni vysledky priizkumu nejsou déle upravovany, ale sezénni faktory mohou byt ¢as
od ¢asu podle potreby zrevidovany, coz ovlivni sezénné upravené datoveé rady.

Pro dalsi informace kontaktujte economics@spglobal.com.

Odmitnuti odpovédnosti
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Zdroje: S&P Global PMI, CSU prostrednictvim S&P Global Market Intelligence. ©2026 S&P Global.
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Sian Jones

vedouci ekonomka

S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-017
sian.jones@spglobal.com

Hannah Brook

vedouci korporaéni komunikace
(EMEA)

S&P Global Market Intelligence
T: +44-7483-439-812
hannah.brook@spglobal.com
press.mi@spglobal.com

Pokud si neprejete tiskové zpravy od S&P Global dostavat, pak poslete email na adresu
press.mi@spglobal.com. Informace o ochran& osobnich Gdajd najdete zde.

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global poskytuje zakladni zpravodajské sluzby. Za pomoci
pfesnych dat, expertizy a technologie umoZziujeme vladam, podnikateldm i jedinctim
&init presvédciva rozhodnuti. Zakaznikim pomZeme s posouzenim investic, poskytneme
pravodce zménami v ramci ESG nebo energie napfi¢ dodavatelskym fetézcem, a zaroven
nabizime nové prilezitosti, fedime vyzvy a urychlujeme pokrok ve svété.

Rada vedoucich sv&tovych organizaci se na nés obraci jako na poskytovatele rating(,
ukazateld, analyz a Fedenf pracovnich postupl na svétovych kapitalovych, komoditnich

a automobilovych trzich. S kazdou nasi nabidkou pomahame svétovym vedoucim organizacim
pléanovat zitfek dnes.

www.spglobal.com

PMI od S&P Global

Indexy nakupnich manazerd (PMI®)jsou nyni k dispozici vice nez 40 zemim a kli¢ovym
oblastem v&etné eurozoény. Jsou nejpozornéji sledovanymi obchodnimi prazkumy na svété
a pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a ¢asto jedine¢né mésiéni indikace
ekonomickych tendenci jsou oblibeny mezi centralnimi bankami, finan&nimi trhy a osobami
rozhodujicimi o obchodé.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi

Autorské prava zde uvedenych dat patfi nebo jsou licencovana spoleénosti S&P Global. Jakékoli neopravnéné uziti véetné a bez omezeni kopirovani, $ifeni a pfenos uvedenych tdajd, nenf
povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti S&P Global. S&P Global nenese zadnou odpovédnost za obsah ani zde uvedené Gdaje (,Data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné
dodani dat ani za Zadné opatrenf pfijata na zakladé téchto informaci. S&P Global v zadném pfipadé neodpovida za zadné mimoradné, vedlejsi nebo nepiimé skody zplsobené pouzitim téchto Dat.
Purchasing Managers’ Index™ a PMI® jsou registrované ochranné znamky, které nalezi spoleénosti S&P Global Inc. anebo k nim ta vlastni prava.

Obsah zde uvedeny byl zvefejnén oddélenim S&P Global Market Intelligence, nikoli S&P Global Ratings, coz je divize S&P Global pod jinym vedenim. Kopirovani informaci, dat nebo materialu
veetnd ratingl (,0bsahu") v jakékoli formé je zakazano s vyjimkou pfedchoziho pisemného povoleni pfisludné strany. Tato strana, pfidruzené spole¢nosti ani dodavatelé (,Poskytovatelé obsahu")
nerudi za piesnost, dostate¢nost, Gplnost, véasnost ani dostupnost Obsahu a nenesou odpovédnost za zadné chyby nebo opomenuti (z nedbalosti i jinak) bez ohledu na pfiginu, ani za vysledky
ziskané pouzitim tohoto Obsahu. Poskytovatelé obsahu v Zzadném pfipadé nenesou odpovédnost za zadné skody, naklady, vydaje, pravni poplatky ¢i ztraty (véetné ztraty pfijmu, zisku ¢i nakladd

na alternativni pfilezitosti) v souvislosti s jakymkoli pouzitim tohoto Obsahu.
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