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Vyrobni PMI® Ceské republiky od S&P Global

Nejsilngjsi zlepseni vykonu ¢eské vyroby od kvétna 2022

12/2025
Celkovy rust podporuje obnova expanze vystupu,
novych zakazek a zaméstnanosti

Ceny vstupti rostou nejrychleji od kvétna

Obchodni dtvéra je nejsilngjsi za tfi mésice

Cestivyrobci v prosinci pozorovali oZiveni provoznich podmi-
nek a data nato signalizovala pozitivnéjsi konec roku.

K celkovému rlstu prispélo nové zvyseni objem produkce,
novych zakazek i zaméstnanosti. VSechny tyto slozky sice
vzrostly jen lehce, ale zlepSeni podminek pro poptavku, které
rést podporilo, bylo evidentni na doméacich i exportnich trzich.
Vyrobci zaznamenali pomalejsi pokles nakupl vstupd i skla-
dovych zasob. Obchodni dGvéra mezitim stoupla na nejvyssi
Groven za tfi mésice.

Cenové tlaky zaroven vzrostly. Ceny vstupt se zvysily nejrych-
leji od kvétna a ackoli ceny vystupu opét stouply, tempo infla-
ce zde zpomalilo.

Index nakupnich manazert (PMI®) pro eskou vjrobu od S&P
Global po sezénni Upravé v prosinci ukazoval zvySeni z listo-
padovych 48 na 50,4 bodu a zlepSeni zdravi zpracovatelského
sektoru. Timto navySenim skon¢ilo pétimési¢ni obdobi pokle-
su a ac byl rlst jen mirny, byl nejsilnéjsi od kvétna roku 2022.

K celkové expanzi b&€hem prosince prispél navrat rlstu

v novych zakazkach. ZvySeni prodeje bylo jen nepatrné, ale
prvni po ¢tyfech mésicich a druhé nejprudsi od dubna. Vétsi
obchod se spojoval se zlepSenim podminek pro poptavku

a s prijmem novych zakaznika.

NéarCGst novych zakazek obecné na konci roku podpofilo také
druhé mésiéni zvyseni exportniho prodeje. Vétsi zahraniéni
z&jem se spojoval s investicemi do rliznych exportnich trhd,
tempo ristu ovdem zvolnilo.

Cestivyrobci nasledné pozorovali nové zvysenf objema vyro-
by. Zlomkovy néarlst v poslednim mésici byl v podtu jen treti
za posledniho tfi a pGl roku.

Zaméstnanost v prosinci stoupla poprvé za devétatficet
mésicl. Tempo zaplnéni pracovnich pozic bylo nad trendem
prizkumu a na Grovni zaf 2022. Podle odpovédi respondentd
firmy vzhledem k vy$sim pozadavkdm vyroby pfijimaly zejmé-
na pracovniky na plny Gvazek.

Vyssi lidské kapacity vyrobcdm pomohly zpracovavat nedodél-
ky, a ty nato klesly druhy mésic v fadé. Tempo redukce nicmé-
né od listopadu citelné zpomalilo nasledkem oZiveni prijmu
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Sbér dat: 4.-15. prosince 2025.
Zdroje: S&P Global PMI. ©2026 S&P Global.

Komentar

Sian Jones, vedouci ekonomka u S&P Global Market
Intelligence, komentuje:

,Prosincova data signalizovala pozitivnéjsi konec roku
2025: vyroba, nové zakdzky a zaméstnanost v ceské
vyrobé se navrdtily k ristu. Expanze byla ve vSech
pripadech jen lehkad, ale na rozdil od velké vétsiny tohoto
roku naznadila lepsici se poptavku.

Nakupy vstupl zaroveri klesly jen nepatrné
a rozpracovanost se snizila mnohem pomaleji nez
v listopadu, cozZ naznacilo rostouci tlak na kapacity.

Financ¢ni zatéZ vrostla, aé stale relativné mirné, a byla
mezi nejvyssimi za bezmala osmndéct mésicl. Tempo
inflace cen vystupl ovéem zvolnilo, protoZe firmy se
snazily udrzet si konkurenceschopnost.”
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novych zakazek.

Vygsi ceny kovl a ostatnich poloZek véetné magnetického
materialu nebo dfeva v prosinci vedly ke zvy$eni naklad{.
Cestivyrobci registrovali nejrychlejsi narlist provoznich vydajd
od kvétna, v ramci prlzkumu byl ale podprdmérny.

Firmy nadale promitaly vy§si naklady do svych prodejnich cen,
tempo inflace ovéem vzhledem k tlaku zahrani¢ni konkurence
pokleslo a bylo jen mirné.

Zaroven s nardstem novych zakazek ¢esti vyrobci na konci
roku omezili ndkupy vstupt v mensi mife. Tempo poklesu jejich
objemU bylo v aktuéalni fadé (EtyFicet tfi mésice) nejslabsi

a celkové nepatrné.

Data ukazala, Ze v prosinci opét klesly zasoby nakup i hoto-
vych vyrobkl. Pokles objemd skladovaného materialu zpo-
malil, zatimco tempo redukce zasob vyrobeného zbozi bylo
nejrychlejsi od dnora.

Dodavky se v prosinci opét zhors8ily, ac v mensi mire. DelSi
terminy se spojovaly s nedostatkem kapacit u dodavatel(

a s problémy v dopravé.

Optimismus ¢eskych vyrobc(, co se tyka vystupu v prigtim
roce, béhem prosince vzrostl. Dlvéra byla nejvy3&i od zafi, aé
jen t&sné pod prémeérem prizkumu. Firmam stale déla starost
historicky slaba poptéavka, jsou ale povzbuzeny Gspéchem

na novych exportnich trzich a nadéji lepsiho obchodniho
prostredi.

Metodologie

Vyrobni PMI® Ceské republiky zpracovéva spoleénost S&P Global na zakladé odpovédi panelu
nakupnich manazerd ze zhruba 300 vyrobnich firem.

Panel je rozvrstven podle sektoru a po¢tu zaméstnanct na zakladé piispévku ceskému HDP. Prvnt
sbér dat probéhlv ¢ervnu 2001.

Sbér dat probiha v druhé poloviné kazdého mésice a odpovédi ukazuji na zmény v porovnani

s predchozim mésicem. Pro kazdou proménnou priizkumu se vypocitava diftzni index, ktery
Jje procentuéalnim soué¢tem kladnych odpovédi a poloviny téch, které od predchoziho mésice
nezaznamenaly zadnou zménu. Indexy se pohybuji mezi hodnotami 0 az 100, pfi¢emz hodnota
nad 50 bod( vyjadfuje celkovy rist a pod 50 bod celkovy pokles. Vysledky jsou ocidtény

od sezénnich vliva.

Hlavnim ukazatelem je Index nakupnich manazerd (PMI®). PMI je vysledek vazeného priiméru
nasledujicich podindexd: nové zakazky (30 %), vyroba (25 %), zaméstnanost (20 %), dodavatelské
haity (15 %) a zasoby nakupt (10 %). Vysledek indexu dodavatelskych Lhat je zamérné obracen tak,
aby se pohyboval ve sméru porovnatelném s ostatnimi indexy.

Po zverejnéni vysledky priizkumu nejsou déle upravovany, ale sezénni faktory mohou byt ¢as
od ¢asu podle potreby zrevidovany, coz ovlivni sezénné upravené datoveé rady.

Pro dalsi informace kontaktujte economics@spglobal.com.
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Zdroje: S&P Global PMI, CSU prostrednictvim S&P Global Market Intelligence. ©2026 S&P Global.
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Sian Jones

vedouci ekonomka

S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-017
sian.jones@spglobal.com

Hannah Brook

vedouci korporaéni komunikace
(EMEA)

S&P Global Market Intelligence
T: +44-7483-439-812
hannah.brook@spglobal.com
press.mi@spglobal.com

Pokud si neprejete tiskové zpravy od S&P Global dostavat, pak poslete email na adresu
press.mi@spglobal.com. Informace o ochran& osobnich Gdajd najdete zde.

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global poskytuje zakladni zpravodajské sluzby. Za pomoci
pfesnych dat, expertizy a technologie umoZziujeme vladam, podnikateldm i jedinctim
&init presvédciva rozhodnuti. Zakaznikim pomZeme s posouzenim investic, poskytneme
pravodce zménami v ramci ESG nebo energie napfi¢ dodavatelskym fetézcem, a zaroven
nabizime nové prilezitosti, fedime vyzvy a urychlujeme pokrok ve svété.

Rada vedoucich sv&tovych organizaci se na nés obraci jako na poskytovatele rating(,
ukazateld, analyz a Fedenf pracovnich postupl na svétovych kapitalovych, komoditnich

a automobilovych trzich. S kazdou nasi nabidkou pomahame svétovym vedoucim organizacim
pléanovat zitfek dnes.

www.spglobal.com

PMI od S&P Global

Indexy nakupnich manazerd (PMI®)jsou nyni k dispozici vice nez 40 zemim a kli¢ovym
oblastem v&etné eurozoény. Jsou nejpozornéji sledovanymi obchodnimi prazkumy na svété
a pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a ¢asto jedine¢né mésiéni indikace
ekonomickych tendenci jsou oblibeny mezi centralnimi bankami, finan&nimi trhy a osobami
rozhodujicimi o obchodé.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi

Autorské prava zde uvedenych dat patfi nebo jsou licencovana spoleénosti S&P Global. Jakékoli neopravnéné uziti véetné a bez omezeni kopirovani, $ifeni a pfenos uvedenych tdajd, nenf
povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti S&P Global. S&P Global nenese zadnou odpovédnost za obsah ani zde uvedené Gdaje (,Data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné
dodani dat ani za Zadné opatrenf pfijata na zakladé téchto informaci. S&P Global v zadném pfipadé neodpovida za zadné mimoradné, vedlejsi nebo nepiimé skody zplsobené pouzitim téchto Dat.
Purchasing Managers’ Index™ a PMI® jsou registrované ochranné znamky, které nalezi spoleénosti S&P Global Inc. anebo k nim ta vlastni prava.

Obsah zde uvedeny byl zvefejnén oddélenim S&P Global Market Intelligence, nikoli S&P Global Ratings, coz je divize S&P Global pod jinym vedenim. Kopirovani informaci, dat nebo materialu
veetnd ratingl (,0bsahu") v jakékoli formé je zakazano s vyjimkou pfedchoziho pisemného povoleni pfisludné strany. Tato strana, pfidruzené spole¢nosti ani dodavatelé (,Poskytovatelé obsahu")
nerudi za piesnost, dostate¢nost, Gplnost, véasnost ani dostupnost Obsahu a nenesou odpovédnost za zadné chyby nebo opomenuti (z nedbalosti i jinak) bez ohledu na pfiginu, ani za vysledky
ziskané pouzitim tohoto Obsahu. Poskytovatelé obsahu v Zzadném pfipadé nenesou odpovédnost za zadné skody, naklady, vydaje, pravni poplatky ¢i ztraty (véetné ztraty pfijmu, zisku ¢i nakladd

na alternativni pfilezitosti) v souvislosti s jakymkoli pouzitim tohoto Obsahu.
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