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S&P Global PMI® polski sektor przemystowy

W czerwceu polski sektor przemystowy gwaltownie si¢ kurczy

06/2025

Szybki spadek nowych zamowien prowadzi do
najostrzejszego spadku produkeji od ponad dwoch
i pol roku

Prognozy produkcji znow sie pogarszajg

Presje cenowa jest wcigz staba

Wedtug najnowszych danych PMI® zebranych przez S&P Global

w czerwcu polski przemyst gwattownie sie skurczyt. Tempa spadku
nowych zamoéwien i produkcji przyspieszyty, a producenci wcigz
redukowali zatrudnienie, zakupy i zapasy. Pogorszenie koniunktury
uwidacznia takze 12-miesieczna prognoza dla produkcji, ktéra
nalezata do najstabszych od czasu pandemii.

Wskaznik S&P Global PMI polski sektor przemystowy to ztozony
indeks, obrazujagcy kondycje przemystu w postaci jednej wartosci
liczbowej, kalkulowany na podstawie pieciu subindekséw: nowych
zamowien, produkcji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapasow pozycji
zakupionych, ktory istnieje od 1998. Wskaznik PMI waha sie od O do
100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogolny wzrost

w poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50 na ogbélny
spadek.

W czerwcu polski PMI spadt z majowego poziomu 47,1 do

44,8, wykazujac najbardziej znaczace pogorszenie warunkow
gospodarczych w sektorze przemystowym od pazdziernika 2023.
Indeks odnotowat takze spadek 0 5,4 pkt. od kwietnia, co stanowi
najostrzejszy dwumiesieczny spadek od potowy 2022.

W czerwcu trzy z pieciu komponentéw gtéwnego PMI - nowe
zamowienia, produkcja i zapasy pozycji zakupionych - wptynety
negatywnie na gtéwny wskaznik. Czas dostaw ponownie miat lekko
pozytywny wptyw na odczytindeksu, a tempo redukcji zatrudnienia
wyhamowato.

Spadek nowych zaméwien zapoczatkowany w kwietniu nabrat

w czerwcu tempa. Byto ono najsilniejsze od pazdziernika 2023

r., co respondenci badania uzasadniali stagnacjg na rynku.
Miedzynarodowy popyt byt wyraZznie staby, gtéwnie z powodu
niesprzyjajgcych warunkéw na rynkach europejskich (nowe
zamowienia eksportowe spadty w najwiekszym stopniu od wrzesnia
2023 r.).

Utrzymujacy sie spadek nowych zaméwien nadal wptywat na
produkcje, ktéra spadta w czerwcu drugi miesigc z rzedu, w dodatku
w najszybszym tempie od listopada 2022 r.

W czerwcu firmy dostosowywaty moce przerobowe do gwattownie
spadajgcej produkcji. Zatrudnienie spadto po raz czwarty od poczgtku
2025r., cho¢ w nieco stabszym tempie niz w maju. Producenci
drastycznie zmniejszyli tez poziom zakupow srodkdéw produkcji drugi
miesigc z rzedu, po niewielkich wzrostach odnotowanych w marcu

i kwietniu. Zapasy surowcow uszczuplity sie w najszybszym tempie

od poczatku roku. Chociaz popyt na srodki produkcji spadt, terminy
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Komentarz

Trevor Balchin, dyrektor ekonomiczny w S&P Global
Market Intelligence

"Sektor wytwérczy w Polsce znalazt sie pod koniec
drugiego kwartatu w znacznie gorszej sytuacji niz pod
koniec pierwszego. Gtowny wskaznik PMI, ktéry w marcu
odnotowat najwyzszy poziom od prawie trzech lat,
zarejestrowat w czerwcu najnizszg wartos¢ od 20 miesiecy,
co stanowi najwiekszy spadek od potowy 2022 r.

Warunki rynkowe i optymizm biznesowy ostabty, wraz ze
wzrostem niepewnosci zwigzanej z zapowiadanymi ctami

i napieciami na scenie miedzynarodowej. Nowe zamowienia
spadty w czerwcu trzeci miesigc z rzedu i to w najszybszym
tempie od pazdziernika 2023 r., co sktonito firmy do
zmniejszenia produkcji. Subindeks produkcji stracit w ciggu
ostatnich dwdch miesiecy ponad dziewie¢ punktéw, co
stanowi najwiekszy spadek od trzech lat.

Chociaz polski PMI ponownie oddalit sie w czerwcu

od wskaznika strefy euro (dane flash: 49,4), niedawna
stabilizacja nowych zaméwien w sektorze wytworczym
Eurolandu, a w szczegélnosci w Niemczech, w przysztosci
powinna zapewni¢ pewne wsparcie polskim producentom".
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dostaw dostawcow nieznacznie sig wydtuzyty.

Pod koniec drugiego kwartatu prognozy dotyczgce produkcji w ciggu
najblizszych 12 miesiecy wyraznie ostabty, co stanowi wyrazny zwrot
w poréwnaniu do silnego optymizmu z kofica pierwszego kwartatu,
sprzed okresu niepewnoéci zwigzanej z polityka celng. Wskaznik
przysztej produkcji, ktéry w marcu odnotowat najwyzszg wartos¢ od
45 miesiecy, ponownie spadt, osiggajgc najnizszy poziom od listopada
2024 r. Okoto jedna czwarta firm (24%) spodziewa sie wzrostu
produkcji dzieki funduszom z KPO, poprawie warunkéw rynkowych
w Niemczech i nowym produktom. Jednak prawie jedna na pie¢ firm
(19%) w ciggu najblizszych 12 miesiecy spodziewa sie spadku

z powodu stabego naptywu zaméwieri i niepewnosci.

W czerwcu, po trzech miesigcach nieustannego wzrostu, a tym
samym najdtuzszej sekwencji zwyzkowej od ponad dwdch lat, Srednie
koszty produkcji spadty. Mimo to tempo spadku byto niewielkie.
Tymczasem ceny wyrobéw gotowych wzrosty po raz czwarty w ciggu
ostatnich pieciu miesiecy, aczkolwiek tylko nieznacznie.

Metodologia

Raport S&P Global PMI® polski sektor przemystowy jest oparty na danych opracowanych przez
S&P Global na podstawie miesiecznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze
kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest w oparciu
0 udziat branzy w PKB i poziom zatrudnienia. Badania powstaty w czerwcu 1998 roku.

Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu
w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych zebranych w potowie miesigca.
Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz,
réznice netto pomiedzy iloécig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz
wskaznik ,dyfuzji”. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktére
sg ,takie same”. Wskazniki dyfuzji majag wtasciwosci wskaznikow gtéwnych i stanowig wygodny
zbiorczy spos6b okreslania przewazajacego kierunku zmian. Wartos¢ wskaznika powyzej

50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Wskazniki sa
sezonowo modyfikowane.

Wskaznik managerow logistyki (PMI®) Jjest wskaznikiem ztozonym opierajacym sie na pieciu
pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujgce wagi: nowe zamowienia — 30%, produkcja
- 25%, zatrudnienie - 20%, predko$¢ dostaw —15%, zapasy pozycji zakupionych —10%. Wskaznik
predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sie

w poréwnywalnym kierunku.

S&P Global nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacii, ale czynniki
sezonowe mogg czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe
serie danych.

W celu uzyskania dalszych informacji na temat danych z badan PMI, skontaktuj sie

z economics@spglobal.com.

Klauzula zrzeczenia sie odpowiedzialnosci

= Wskaznik kosztow produkcji PMI = Wskaznik cen wyrobéw
wskaznik sez. mod., > 50 = inflacja m/m gotowych PMI
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Kontakt

Trevor Balchin

Economics Director

S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-065
trevor.balchin@spglobal.com

Hannah Brook

EMEA Communications Manager
S&P Global Market Intelligence
T: +44-7483-439-812
hannah.brook@spglobal.com
press.mi@spglobal.com

Jesli wolisz nie otrzymywac raportéw prasowych S&P Global, napisz na adres
press.mi@spglobal.com. Nasza polityka prywatnoéci dostgpna jest tutaj.

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global dostarcza niezbednych ekspertyz. Udostepniamy
rzadom, przedsiebiorstwom oraz osobom fizycznym odpowiednie dane, fachowg wiedze

i technologie, aby mogty podejmowac swiadome decyzje. Oferujemy naszym klientom szeroki
zakres ustug, od pomocy w ocenie nowych inwestycji po przeprowadzenie ich przez badania
ESG i transformacje energetyczng w tancuchach dostaw, odkrywamy nowe mozliwoéci,
stawiamy czota wyzwaniom i przyspieszamy postep na $wiecie.

Czotowe Swiatowe organizacje korzystaja z naszych ratingdéw kredytowych, benchmarkéw,
analiz i rozwigzan w dziedzinie przeptywu pracy na globalnych rynkach kapitatowych,
towarowych i motoryzacyjnych. Kazda ustuga w naszej ofercie pomaga im juz dzi$ planowaé
jutro. www.spglobal.com

PMI wedtug S&P Global

PuWskazniki manageréw logistyki (PMI®) sg obecnie dostepne dla ponad 40 krajow, a takze
kluczowych regionéw wtgczajac kraje Eurolandu. Sg najczesciej obserwowanym badaniem
warunkéw gospodarczych na $wiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe oraz
przez osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czgsto
unikalnych miesigcznych wskaznikéw trendéw w gospodarce.
www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi

Prawa autorskie do niniejszego raportu sg wtasnoscig lub sg licencjonowane przez S&P Global. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia S&P Global. S&P
Global nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (,danymi”) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opdznienia

danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen.

W zadnym wypadku S&P Global nie ponosi odpowiedzialnoéci za jakiekolwiek szkody szczegblne, przypadkowe lub wtérne, wynikajgce z wykorzystania danych. Purchasing Managers’ IndexTM i
PMI® sg albo zarejestrowanymi znakami towarowymi S&P Global Inc i/lub sg licencjonowane przez S&P Global Inc.

Niniejszy raport zostat opublikowany przez S&P Global Market Intelligence, a nie przez S&P Global Ratings, ktoéry jest oddzielnie zarzagdzanym oddziatem S&P Global. Kopiowanie jakichkolwiek
informaciji, danych lub materiatow, w tym ratingow (,Tresci”) w jakiejkolwiek formie, jest zabronione bez uprzedniej pisemnej zgody odpowiedniej strony. Strona ta, jej podmioty i dostawcy
(,Dostawcy Tresci”) nie gwarantujg doktadnosci, adekwatnosci, kompletnosci, aktualnosci ani dostepnosci jakiejkolwiek Tresci i nie ponoszag odpowiedzialnosci za jakiekolwiek btedy lub
opuszczenia (zaniedbania lub inne), niezaleznie od przyczyny, lub za wyniki uzyskane z korzystania z tych Tresci. W zadnym wypadku Dostawcy Tresci nie ponoszg odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek szkody, koszty, wydatki, optaty prawne lub straty (w tym utracony dochéd lub utracony zysk i koszty alternatywne) w zwigzku

z korzystaniem z niniejszej Tresci.
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