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W maju kondycja polskiego przemystu byta wcigz bardzo staba

GLOWNE WYNIKI BADAN

PMI rejestruje najnizszy odczyt od stycznia 2009 (40,6)

Produkcja i nowe zaméwienia wciaz szybko spadaja

Cho¢ Wskaznik Przysztej Produkcji notuje najwyzszg wartos¢
od trzech miesiecy, nastroje sg wciaz stabe

Majowe dane zebrano w dniach 12 - 22 maja 2020 roku.

Wedtug najnowszych wynikow badan PMI® przeprowadzonych
przez IHS Markit w maju warunki gospodarcze w polskim sektorze
wytwérczym byty wciaz bardzo stabe na skutek obowiazujacych
obostrzen wprowadzonych w walce z pandemia koronawirusa.
Wskazniki Produkcji, Nowych Zamdwien oraz Zatrudnienia, mimo ze
wzrosty w stosunku do kwietniowych wynikdw, ponownie wykazaty
szybkie tempa spadku. Wiekszo$¢ firm nie potrafita rowniez okresli¢
jaki bedzie poziom produkcji za 12 miesiecy.

Gtéwny Indeks PMI dla polskiego sektora wytwérczego to ztozony
wskaznik obrazujacy kondycje przemystu. Kazdy odczyt powyzej
neutralnego progu 50,0 wskazuje na ogblna poprawe warunkow
w sektorze. Majowy wynik, cho¢ zasygnalizowat spowolnienie
tempa spadku w potowie drugiego kwartatu (indeks wzrést
z kwietniowego poziomu 31,9 do 40,6), byt bardzo staby (drugi
najwiekszy miesieczny spadek odnotowany od stycznia 2009).
Najnowszy odczyt gtéwnego wskaznika byt piatym najnizszym
wynikiem w historii badan, ktére rozpoczety sie w czerwcu 1998.

Tak jak w dwoch poprzednich miesiacach odczyt polskiego indeksu
PMI podniosty rekordowe opéznienia w dostawach - wskaznik
dla tej zmiennej jest indeksem odwrdconym, gdyZ pogorszenie
wydajnosci zaopatrzeniowcdw zazwyczaj wiaze sie ze wzrostem
popytu. Dlatego rekordowo niskiwynik przeksztatca sie w rekordowo
wysoki odczyt, ktory stanowi 15% wagi gtownego indeksu. W maju
jednak byto to mniej widoczne niz w marcu czy kwietniu.

Nowe zamdwienia spadty w maju w drugim najszybszym tempie
w historii badan. Tak szybki spadek wynikat z druzgocacego
wptywu na popyt obostrzen spotecznych obowigzujacych zaréwno
w Polsce jak i w wielu innych krajach na catym $wiecie. Trend
spadkowy utrzymuje sie od 19 miesiecy i jest drugag najdtuzsza taka
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wskaznik sezonowo modyfikowany, > 50 = poprawa w stosunku do poprzedniego miesigca
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sekwencjaodrozpoczeciabadan.Popyteksportowy bytwmajuwciaz
bardzo staby. Poziom zaméwien z rynkow zagranicznych obnizyt sie
w drugim najszybszym tempie w historii badan.

Bardzo niskie zapotrzebowanie oraz zamkniecie fabryk przyczynity
sie do kolejnego znaczacego spadku produkgji. Cho¢ tempo spadku
zwolnito w stosunku do kwietnia, byto szybsze niz w kazdym innym
poprzednim okresie badan.

Pozostate subindeksy - zatrudnienie oraz zapasy pozycji
zakupionych - ponownie negatywnie wptynety na odczyt
gtéwnego wskaznika. Poziom nowych miejsc pracy obnizyt sie
w trzecim najszybszym tempie w historii badan, a zapasy srodkdw
produkcji spadty szybciej jedynie raz w ciagu niemal siedmiu
ostatnich lat.

W maju wraz z gwattownym spadkiem produkcji szybko zmniejszata
sie ilos¢ zalegtosci, co odzwierciedlato znaczne ostabienie
naptywu nowych zlecen w okresie ostatnich trzech miesiecy.
Podobnie przedstawiata sie sytuacja w magazynach polskich
fabryk - aktywnos$¢ zakupowa producentéw ostabta w trzecim
najszybszym tempie w historii badan. Pomimo spadku popytu na
surowce, srednie ceny materiatbw poszty znacznie w gore, co po
czesci wigzano z ostabieniem kursu ztotego w stosunku do euro.
Tymczasem ceny wyrobdw gotowych ponownie spadty.

W maju prognozy odnosnie przysztej 12-miesicznej produkcji ulegty
poprawie po tym jak optymizm biznesowy osiagnat rekordowo
niski poziom miesiac wczesniej. Mniej wiecej taka sama liczba
respondentéw badania przewiduje wzrost produkcji w maju 2021,
co jej spadek.
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Produkcja przemystowa

/,> 50 = wzrost w stosunku do poprzedniego miesigca

Trevor Balchin, ekonomista IHS Markit - firmy opracowujacej
badanie PMI polskiego sektora produkcyjnego - skomentowat:

Mimo odbicia PMI zrekordowo niskiego poziomu odnotowanego
w kwietniu, majowy odczyt indeksu zasygnalizowat, ze warunki
gospodarcze w polskim sektorze wytwdrczym byty nadal bardzo
stabe na skutek wcigz obowigzujgcych obostrzen spotecznych
wprowadzonych w Polsce i za granicg w walce z pandemig
koronawirusa. Wskazniki  Produkcji i Nowych Zamdwien
odnotowaty drugie najnizsze wartosci w historii badan,
a pierwszy z nich byt spéjny z kolejnym dwucyfrowym spadkiem
rok do roku produkcji przemystowej wedtug oficjalnych danych
GUS.

W maju prognozy odnosnie przysztej produkcji ulegty poprawie,
lecz poziom optymizmu byt wcigz bardzo niski na tle badari
historycznych. Mniej wiecej tyle samo badanych firm spodziewato
sie wzrostu produkcji za 12 miesiecy, co jej spadku. Wyglgda na
to, Ze powrdt do sytuacji sprzed kryzysu jest jeszcze daleki.”
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Metodologia

Raport IHS Markit PMI® Polski Sektor Przemystowy jest oparty na
danych opracowanych przez IHS Markit na podstawie miesiecznych
odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych.
Grupa respondentow ustalana jest w oparciu o udziat branzy w PKB i poziom zatrudnienia.

Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezgcym miesigcu
wporéwnaniuzmiesigcem poprzednim,opierajacsienadanychzebranychwpotowiemiesiaca.Dlakazdego
wskaznika raport podaje procent respondentow udzielajgcych kazdg odpowiedz, réznice
netto pomiedzy iloscia odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik
Jdyfuzji”. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi, ktére
sg ,takie same”. Wskazniki dyfuzji majg witasciwosci wskaznikow gtownych i stanowia
wygodny zbiorczy sposob okreslania przewazajacego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50
oznacza catkowity wzrost zmiennej, a wartos¢ ponizej 50 catkowity spadek. Wskazniki sa sezonowo
modyfikowane.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem ztozonym opierajgcym sie na
pieciu  pojedynczych  wskaznikach posiadajagcych  nastepujgce  wagi: nowe zamowienia
- 30%, produkcja - 25%, zatrudnienie - 20%, predko$¢ dostaw - 15%, zapasy pozycji
zakupionych - 10%. Wskaznik predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sie
w poréwnywalnym kierunku.

IHS Markit nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale czynniki sezonowe
moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktora bedzie miata wptyw na sezonowe serie danych.

Majowe dane zebrano w dniach 12-22 maja 2020 roku.

W celu uzyskania dalszych informacji na temat danych z badan PMI, skontaktuj sie
z economics@ihsmarkit.com.

Klauzula

IHS Markit

IHS Markit (NYSE: INFO) jest $wiatowym liderem w oferowaniu kluczowych informacji, analiz oraz
rozwigzan dla gtéwnych branzi rynkow, ktdre napedzaja Swiatowa gospodarke. Firma dostarcza klientom
z branzy biznesowej, finansowej oraz instytucji rzadowych informacje, analizy i rozwiazania, wptywajace
na poprawe efektywnosci operacyjnej ich dziatalnosci, a takze prowadzace do podejmowania
Swiadomych i wtasciwych decyzji. IHS Markit posiada ponad 50.000 klientow biznesowych i klientow
z instytucji rzadowych, w tym 80% firm z listy Fortune Global 500 oraz wiodacych na $wiecie instytucji
finansowych.

IHS Markit jest zarejestrowanym znakiem towarowym firmy IHS Markit Ltd.i/lub jej filii. Wszystkie inne
nazwy firm i produktow moga by¢ znakami towarowymi nalezacymi do ich wiascicieli © 2020 IHS Markit
Ltd. Wszystkie prawa zastrzezone.

Jesli preferujesz nie otrzymywac raportéw prasowych IHS Markit, napisz na adres joanna.vickers@
ihsmarkit.com. Nasza polityka prywatnosci dostepna jest tutaj.

PMI

Wskazniki Managerow Logistyki (PMI®) sg obecnie dostepne dla ponad 40 krajow, a takze kluczowych
regiondw wtaczajac kraje Eurolandu. Sg najczesciej obserwowanym badaniem warunkow gospodarczych
na $wiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe oraz przez osoby podejmujace decyzje
biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto unikalnych miesiecznych wskaznikow
trendoéw w gospodarce. Wiecej informacji na stronie internetowej: https://ihsmarkit.com/products/pmi

Prawa autorskie do niniejszego raportu PMI® Polski Sektor Przemystowy sa wiasnoscia lub sa licencjonowane przez IHS Markit. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia IHS Markit. IHS
Markit nie przyjmuje zadnej odpowiedzialno$ci zwigzanej z informacjami (danymi) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opdznienia danych, ani za zadne dziatania
uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku IHS Markit nie jest odpowiedzialny za specjalne badz przypadkowe szkody wynikajgce z uzywania danych. Purchasing Managers’ Index®i PMI® s albo zarejestrowanymi
znakami towarowymi Markit Economics Limited lub sa licencjonowane przez Markit Economics Limited. IHS Markit jest zarejestrowanym znakiem towarowymi IHS Markit Ltd. i/lub jej filii.
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