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Vyrobni S&P Global PMI® pro Ceskou republiku

Utlum priimyslu v zafi pokraduje

Hlavni body

Cesky zpracovatelsky vystup omezen slabou
poptavkou

Zameéstnanost ve vyrobé kleséa nejrychleji
za témer rok

U&tované ceny rostou nejvy$sim tempem
od dubna 2023

Zpracovatelsky primysl Ceské republiky byl v zafi stale
pod tlakem, protoZe dal$i pokles pogtévky snizil objemy
vyroby. Podle poslednich vysledk( PMI™ od S&P Global vyro-
ba i nové zakazky klesly rychleji, coz vedlo k nejsilnéjSimu
snizeni zaméstnanosti témér za rok. Nasledovala ji omezeni
vedouci k redukci nakup i zasob.

Cesti vyrobci se také potykali s del$imi dodavatelskymi ter-
miny a s obecnym narlstem provoznich vydajii vzhledem
k omezené dostupnosti a rostoucim cenadm dopravy. Rea-
govali na to nejvétdim navySenim cen hotovych vyrobkd
od dubna 2023.

Vyrobniindex nakupnich manazeri (PMI®) pro Ceskou repub-
liku od S&P Global po o¢isténi od sezénnich vlivl v zafi klesl
ze srpnovych 46,7 bodu na 46 a signalizoval osmadvacaty
mésic zhorSovani provoznich podminek ve vyrobé. Hlavicka
indexu poukéazala na vyrazné zhorSeni od srpna a byla silné
pod dlouhodobym pramérem (52 bod).

Objemy zpracovatelské vyroby v zafi stale klesaly, coz
firmy Casto pfipisovaly slabé poptavce. Tempo poklesu by-
lo nicméné pod primérem aktualniho trendu, ktery zacal
v poloviné roku 2022.

Firmy, které béhem zafi zaznamenaly Gtlum v novych zakaz-
kach, zmifiovaly mens&i chut na investice u mezinarodnich
klientll i slab$i prodej kapitalového zbozi. Tempo poklesu
obchodu zrychlilo, ale v porovnani s obecnym trendem po-
slednich dvou a pul let bylo slabsi.

Relativni zmirnéni poklesu novych zakazek v zari pomohly
objasnit nové exportni zakazky, které klesly nejslabsim tem-
pem od dubna 2022 (stejné rychle jako v srpnu). Nizs$i za-
hraniéni prodej registrovalo okolo 23 procent firem, které je
zdGvodriovaly naroénymi podminkamiv obchodovani s ostat-
nimi zemémi Evropské unie.

Spolu se zhorSenou poptavkou zafijova data signalizova-
la také pokles rozpracovanosti v ceské vyrobé. Snizeni
bylo nejvétsi od ledna. Firmam se dafilo zpracovavat ne-
dodélky rychleji i pfes silnou redukci poctu pracujicich. Mira
propousténi byla dokonce nejvyraznéjsi za bezmala rok.
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Zdroj: S&P Global PMI
Data byla nashroméazdéna mezi 12. a 20. zafim 2024.

Komentar

Joe Hayes, vedouci ekonom u S&P Global Market
Intelligence, komentuje:

“Ceskd vyroba naddle &eli mnoha protivétrim. Vykon
domdciho prdmyslu vyznamné omezuji obecné slabé
podminky v Evropé i neochota podniki investovat.
Vyrobci kapitdlového zbozi v naSem panelu béhem zari
zmiriovali snizeny zdjem odbérateld.

V reakci na slabou poptdvku zaméstnanost v Ceské
vyrobé klesla rychlejsSim tempem a firmy se rovnéz snaZzi
zpfisnit objemy drZenych zdsob. Na vyrobu zdroveri
dopadaji problémy v zdsobovdni — k delSim doddvkam
ndmorni dopravy z Asie se pridaly stdvky v némeckych
pristavech.

Zarijova data PMI nicméné poskytla i mald pozitiva.
Zaprvé, tempo poklesu novych exportnich zakdzek se
drzelo na srpnové urovni, a bylo tedy nejpomalejsi po-
druhé od dubna 2022. Za druhé, obchodni divéra sice
povolila, ale poCet optimisti v prizkumovém panelu
stale prevysuje pesimisty. Jsou firmy, které vériv ozZiveni
poptavky.”
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Omezeni byla na konci tfetiho ¢tvrtleti evidentnii u ostatnich
poloZek prizkumu. Klesla nakupni aktivita a pomalejsi prodej
dohnal firmy k vyuZivani stavajicich zasob. Pokles nakupl byl
ovéem nejslabsi za osmadvacet mésicl. Objemy skladd v zari
klesly jak u vyrobnich zasob, tak u hotovych vyrobkd.

NaruSeni dodavatelsko-odbératelskych fetézcl béhem zafi
zintenzivnilo. Dodavatelské terminy se protahly tfeti mésic
v fadé a do nejvétsi miry za bezmala dva roky. Uastnici priz-
kumu zmirnovali prodlevy v ndmorni pfepravé z Asie nebo
stavky v némeckych pristavech.

Vedle zprav o zvyseni cen dopravy data zafijového prizkumu
rovnéz poukazala na dalgi narlst cen vstupl. Tempo inflace
bylo z historického hlediska tlumené a nejslabsi za Ctyfi
mésice. Cestivyrobci ale poprvé od ¢ervna zvysili ceny svych
vystupl. NavySeni bylo mirné, avéak nejrychlejsi za témér rok
apul.

Co se tyka rlstu v pfigtich dvanacti mésicich, firmy byly i pfes
naro¢né podminky v zafi optimistické a doufaji ve zvySeni
obchodu. Pozitivni sentiment byl ov§em nejslabsi od Gnora.
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Zdroje: S&P Global PMI, €S0 via S&P Global Markit Intelligence

Kontakt

Sian Jones

vedouci ekonom

S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-017
sian.jones@spglobal.com

Sabrina Mayeen

Korporaéni komunikace

S&P Global Market Intelligence
T: +44-7967-447030
sabrina.mayeen@spglobal.com

Pokud si nepfejete tiskové zpravy od S&P Global dostavat, pak poSlete email na adresu
katherine.smith@spglobal.com. Informace o ochrané osobnich Gdajl najdete zde.

Metodolo%i
Vyrobni PMI” pro Ceskou republiku zpracovava spoleénost S&P Global na zakladé odpovédi
od panelu nakupnich manazer( ze zhruba 300 vyrobnich firem. Panel je rozvrstven podle
sektoru a poétu zaméstnanct na zakladé pfispévku ceskému HDP. Sbér dat zapocal
v éervnu 2001.

Sbér dat probiha v druhé poloviné kazdého mésice a odpovédi ukazuji na zmény v porovnani
s pfedchozim mésicem. Pro kazdou proménnou prizkumu se vypocitava difizni index,
ktery je procentualnim sou¢tem kladnych odpovédi a poloviny téch, které od predchoziho
mésice nezaznamenaly Zadnou zménu. Indexy se pohybuji mezi hodnotami 0 az 100,
pfitemz hodnota nad 50 bodi znagdi celkovy rist a pod 50 bodi celkovy pokles. Vysledky
jsou ocistény od sezonnich vlivd.

Hlavnim ukazatelem je Index nakupnich manazer( (PMI®). PMI je vysledek vazeného
priméru nasledujicich podindexd: nové zakazky (30 %), vyroba (25 %), dodavatelské lhaty
(15 %) a zasoby nakupt (10 %). Vysledek indexu dodavatelskych Lhiit je zamérné obracen tak,
aby se pohyboval ve sméru porovnatelném s ostatnimi indexy.

Po zvefejnéni nejsou prizkumovéa data dale upravovana, ale sezénni faktory mohou byt ¢as
od ¢asu podle potreby zrevidovany, coz bude mit vliv na sezénné upravené datové rady.

Pro dalsi informace kontaktujte economics@spglobal.com.

Odmitnuti odpovédnosti

0 S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global poskytuje zakladni zpravodajské sluzby. Za pomoci
pfesnych dat, expertizy a technologie umoziujeme vladam, podnikateldm i jedincim
&init pfesvédgiva rozhodnuti. Zakaznikdm pomuUzeme s posouzenim investic, poskytneme
pravodce zménami v ramci ESG nebo energie napfi¢ dodavatelskym fetézcem, a zaroven
nabizime nové pfileZitosti, feSime vyzvy a urychlujeme pokrok ve svété.

Rada vedoucich svétovych organizaci se na nas obraci jako na poskytovatele rating,
ukazatell, analyz a feSeni pracovnich postupd na svétovych kapitalovych, komoditnich
a automobilovych trzich. S kazdou nasi nabidkou pomahame svétovym vedoucim
organizacim planovat zitfek dnes. www.spglobal.com.

O PMI

Indexy nakupnich manazer (PMI®) jsou nyni k dispozici vice nez 40 zemim a kligovym
oblastem v&etné eurozény. Jsou nejpozornéji sledovanymi obchodnimi priizkumy na svété
a pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a ¢asto jedineéné mésiéni indikace
ekonomickych tendenci jsou oblibeny mezi centralnimi bankami, finan¢nimi trhy a osobami
rozhodujicimi o obchodé. Www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi

Autorska prava zde uvedenych dat patfi nebo jsou licencovana spole¢nosti S&P Global. Jakékoli neopravnéné uziti véetné a bez omezeni kopirovani, Sifeni a prenos uvedenych tdajd, neni
povoleno bez pfedchoziho souhlasu spoleénosti S&P Global. S&P Global nenese zadnou odpovédnost za obsah ani zde uvedené udaje (,Data“), za chyby, nepiesnosti, opomenuti nebo
opozdéné dodani dat ani za zadna opatfeni pfijata na zakladé téchto informaci. S&P Global v Zadném pfipadé neodpovida za zadné mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé Skody zplsobené
pouzitim téchto Dat. Purchasing Managers’ Index" a PMI®jsou registrované ochranné znamky, které nalezi spole¢nosti S&P Global Inc anebo k nim ta vlastni prava.

Obsah zde uvedeny byl zvefejnén oddélenim S&P Global Market Intelligence, nikoli S&P Global Ratings, cozZ je divize S&P Global pod jinym vedenim. Kopirovani informaci, dat nebo materialu
vEetné ratingll ("Obsahu") v jakékoli formé je zakazano s vyjimkou pfedchoziho pisemného povoleni pfisludné strany. Tato strana, pfidruzené spoleénosti ani dodavatelé ("Poskytovatelé
obsahu") neruéi za pfesnost, dostateénost, Uplnost, véasnost ani dostupnost Obsahu a nenesou odpovédnost za zaddné chyby nebo opomenuti (z nedbalosti &i jinak) bez ohledu na pfi¢inu, ani
za vysledky ziskané pouzitim tohoto Obsahu. Poskytovatelé Obsahu v zadném pfipadé nenesou odpovédnost za zadné Skody, naklady, vydaje, pravni poplatky &i ztraty (véetné ztraty pfijmu,
zisku &i naklad( na alternativni pfilezitosti) v souvislosti s jakymkoli pouzitim tohoto Obsahu.
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