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Vyrobni PMI® Ceské republiky od S&P Global

Vystup a nove zakazky v ¢eské vyrob¢ nadale rostou

07/2025
Index PMI tizi silng¢jsi pokles zamestnanosti...

... ale objemy vyroby opét rostou

Ceny vstupt se zvysuji nejpomaleji za Sest mésicti

Cestivyrobci registrovali na zadatku tetiho &tvrtleti dalgi zvy-
Senfvyroby i novych zakazek, ale provozni podminky se obec-
né zhorSily vzhledem k ostfejSimu poklesu zaméstnanosti.

Hlavniindex PMI® signalizoval vzhledem k rychlej$imu poklesu
zaméstnanosti a jen lehkému zvySeni novych zakazek nové
zhor8eni zdravi Ceského zpracovatelského sektoru. VyS§si
rozpracovanost zplsobena nedostatky u dodavatell a vétsi
zakaznickou poptavkou presto vedla ke zvyseni vyroby. Naku-
py a zasoby vstupd nicméné klesly, protoze firmy upfednost-
riovaly optimalizaci zasob a omezovani vydajl. A i prestoze
ocekavani pro vyrobu v pfidtim roce zlstala historicky vysoka,
optimismus vyrobcl poklesl.

Ceny vstupl vzrostly nejpomalejsim tempem za Sest mésicl.
Ceny vystupu v ¢ervenci opét klesly v souvislosti se snahou
firem udrZet si konkurenceschopnost.

Index ndkupnich manazerd (PMI®) v Seské vyrobé od S&P Glo-
bal po sezdonni Gpravé v Cervenci registroval pokles z Eervnové
hodnoty 50,2 na 49,7 bodu. Podle vysledku se provozni pod-
minky ve vyrobé po lehkém zvySeniv cervnu opét zhorsily. Sni-
Zeni bylo nicméné jen mirné a mnohem pomalejsi neZ poklesy
zaznamenané v obdobi od ¢ervna 2022 do kvétna 2025.

Ke snizeni hlavniho vysledku v Eervenci pfispél prudsi pokles
zaméstnanosti ve firméach ¢eského zpracovatelského sektoru.
Tempo redukce od ¢ervna vyrazné zrychlilo a bylo nejrychlejsi
od dubna. Protoze poptéavka byla stale historicky slaba, sni-
Zovani poc¢tu pracujicich se ¢asto spojovalo se snahou snizit
vydaje a projevovalo se zejména nenahrazovanim odchozich
pracovnikd.

Vystup a nové zakazky presto na zacatku tretiho Ctvrtleti opét
vzrostly. Rast objem vyroby byl diky novym zakazkam mirny
ajen o néco pomalejsi nez Cervnové Ctyricetimésié¢ni maxi-
mum.

Zakéazky stouply druhy mésic v Fadé, a¢ nepatrnym tempem,
které bylo zhruba stejné jako v ¢ervnu. K ristu podle G¢astnikd
prazkumu vedla vy$si poptavka a ziskani novych zakaznikd.

Mezinarodni poptavka, a zejména z Némecka, oviem zlstala
v ¢ervenci utlumena. Nové exportni zakézky nato znovu klesly.
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Sbér dat:12.-23. Cervence 2025.
Zdroje: S&P Global PMI. ©2025 S&P Global.

Komentar

Sian Jones, vedouci ekonomka u S&P Global Market
Intelligence

,Data PMI ukazala, ze béhem Cervence v ¢eské vyrobé
opét vzrostlvystup i nové zakazky, jejich expanze vsak
byla jen mirng.

Problémy s utlumenou poptdvkou, ¢asto oslabenou
ekonomickymi podminkami na zahranicnich trzich,

vedly k prudsimu snizeni zaméstnanosti. Vzhledem

k nedostatkim surovin ani piijem novych zakdazek nestadil
na to, aby zabrdnil propousténi, které vedlo k celkovému
zhorseni provoznich podminek.

Ulevu vyrobclm poskytlo dalsi snizeni napétiv cendch.
Tlak na marze ale pretrvava, protoZe firmy znovu
zredukovaly ceny, aby podporily konkurenceschopnost
a vyhovély poZadavkim zdkaznika na slevy.

Davéra ve vyhledy na vyrobu byla stale vysoka, firmy jsou
ovSem opatnéjsi vzhledem ke zvySenym geopolitickym

a ekonomickym nejistotam. Aktudlni predpovéd S&P
Global Market Intelligence pro primyslovou vyrobu v roce
2025 je 1,9procentni rdst.”
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Tempo ovS§em bylo po bFeznu 2025 druhé nejslabsi v témeér
tifapllleté radé poklesu.

Terminy dodévek se mezitim opét protahly. ZhorSeni vykonu
dodavatelll se pripisovalo nedostatku nékterych polozek i pro-
blémim v logistice. To firmam ztiZilo zpracovavani nedodélkd
arozpracovanost nasledné vzrostla mirnym tempem Ctvrty
mésic v Fadeé.

Ceny vstupl v Ceské vyrobé v Gervenci opét stouply, tempo
inflace ale zmirnilo na nejslabsi od ledna. Vétsi zatéZ se spo-
jovala s vy$§imi cenami surovin a energif, u nékterych polozek
ale firmy registrovaly sniZeni.

Vzhledem k historicky slabému rlistu cen vstupt a pod tlakem
konkurence firmy v Eervenci znovu snizily ceny svého vystupu,
aby povzbudily prodej. Jednalo se o druhy mésiéni pokles,
ktery byl ale jen nepatrny.

Firmy byly ve svych o€ekavanich pro vyrobu v pri§tim roce
nadale relativné optimistické a jejich dGvéru podporovaly
nadéje na pokracujici oZziveni poptavky. Stupefi optimismu

ov8em poklesl na nejnizsi Groven za tfi mésice vzhledem ke
geopolitickym nejistotam.

Firmy v Cervenci dal optimalizovaly zasoby. Vstupni sklady
se opét snizily vyuZitim materialu ve vyrobé& a nakupy vstupt
zaroven klesly nejprudsim tempem za CtyFri mésice. Zasoby
hotového zbozi naopak nepatrné vzrostly nasledkem rusenf
zakazek a jejich ulozenf k budoucimu vyuziti.

Metodologie

Vyrobni PMI® Ceské republiky zpracovéva spoleénost S&P Global na zakladé odpovédi panelu
nakupnich manazerd ze zhruba 300 vyrobnich firem.

Panel je rozvrstven podle sektoru a po¢tu zaméstnanct na zakladé piispévku ceskému HDP. Prvnt
sbér dat probéhlv ¢ervnu 2001.

Sbér dat probiha v druhé poloviné kazdého mésice a odpovédi ukazuji na zmény v porovnani

s predchozim mésicem. Pro kazdou proménnou priizkumu se vypocitava diftzni index, ktery
Jje procentuéalnim soué¢tem kladnych odpovédi a poloviny téch, které od predchoziho mésice
nezaznamenaly zadnou zménu. Indexy se pohybuji mezi hodnotami 0 az 100, pfi¢emz hodnota
nad 50 bod( vyjadfuje celkovy rist a pod 50 bod celkovy pokles. Vysledky jsou ocidtény

od sezénnich vliva.

Hlavnim ukazatelem je Index nakupnich manazerd (PMI®). PMI je vysledek vazeného priiméru
nasledujicich podindexd: nové zakazky (30 %), vyroba (25 %), zaméstnanost (20 %), dodavatelské
haity (15 %) a zasoby nakupt (10 %). Vysledek indexu dodavatelskych Lhat je zamérné obracen tak,
aby se pohyboval ve sméru porovnatelném s ostatnimi indexy.

Po zverejnéni vysledky priizkumu nejsou déle upravovany, ale sezénni faktory mohou byt ¢as
od ¢asu podle potreby zrevidovany, coz ovlivni sezénné upravené datoveé rady.

Pro dalsi informace kontaktujte economics@spglobal.com.

Odmitnuti odpovédnosti
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Zdroje: S&P Global PMI, CSU prostrednictvim S&P Global Market Intelligence. ©2025 S&P Global.

Kontakt

Sian Jones

vedouci ekonomka

S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-017
sian.jones@spglobal.com

Hannah Brook

vedouci korporaéni komunikace
(EMEA)

S&P Global Market Intelligence
T: +44-7483-439-812
hannah.brook@spglobal.com
press.mi@spglobal.com

Pokud si neprejete tiskové zpravy od S&P Global dostavat, pak poslete email na adresu
press.mi@spglobal.com. Informace o ochran& osobnich Gdajd najdete zde.

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global poskytuje zakladni zpravodajské sluzby. Za pomoci
pfesnych dat, expertizy a technologie umoZziujeme vladam, podnikateldm i jedinctim
&init presvédciva rozhodnuti. Zakaznikim pomZeme s posouzenim investic, poskytneme
pravodce zménami v ramci ESG nebo energie napfi¢ dodavatelskym fetézcem, a zaroven
nabizime nové prilezitosti, fedime vyzvy a urychlujeme pokrok ve svété.

Rada vedoucich sv&tovych organizaci se na nés obraci jako na poskytovatele rating(,
ukazateld, analyz a Fedenf pracovnich postupl na svétovych kapitalovych, komoditnich

a automobilovych trzich. S kazdou nasi nabidkou pomahame svétovym vedoucim organizacim
pléanovat zitfek dnes.

www.spglobal.com

PMI od S&P Global

Indexy nakupnich manazerd (PMI®)jsou nyni k dispozici vice nez 40 zemim a kli¢ovym
oblastem v&etné eurozoény. Jsou nejpozornéji sledovanymi obchodnimi prazkumy na svété
a pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a ¢asto jedine¢né mésiéni indikace
ekonomickych tendenci jsou oblibeny mezi centralnimi bankami, finan&nimi trhy a osobami
rozhodujicimi o obchodé.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi

Autorské prava zde uvedenych dat patfi nebo jsou licencovana spoleénosti S&P Global. Jakékoli neopravnéné uziti véetné a bez omezeni kopirovani, $ifeni a pfenos uvedenych tdajd, nenf
povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti S&P Global. S&P Global nenese zadnou odpovédnost za obsah ani zde uvedené Gdaje (,Data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné
dodani dat ani za Zadné opatrenf pfijata na zakladé téchto informaci. S&P Global v zadném pfipadé neodpovida za zadné mimoradné, vedlejsi nebo nepiimé skody zplsobené pouzitim téchto Dat.
Purchasing Managers’ Index™ a PMI® jsou registrované ochranné znamky, které nalezi spoleénosti S&P Global Inc. anebo k nim ta vlastni prava.

Obsah zde uvedeny byl zvefejnén oddélenim S&P Global Market Intelligence, nikoli S&P Global Ratings, coz je divize S&P Global pod jinym vedenim. Kopirovani informaci, dat nebo materialu
veetnd ratingl (,0bsahu") v jakékoli formé je zakazano s vyjimkou pfedchoziho pisemného povoleni pfisludné strany. Tato strana, pfidruzené spole¢nosti ani dodavatelé (,Poskytovatelé obsahu")
nerudi za piesnost, dostate¢nost, Gplnost, véasnost ani dostupnost Obsahu a nenesou odpovédnost za zadné chyby nebo opomenuti (z nedbalosti i jinak) bez ohledu na pfiginu, ani za vysledky
ziskané pouzitim tohoto Obsahu. Poskytovatelé obsahu v Zzadném pfipadé nenesou odpovédnost za zadné skody, naklady, vydaje, pravni poplatky ¢i ztraty (véetné ztraty pfijmu, zisku ¢i nakladd

na alternativni pfilezitosti) v souvislosti s jakymkoli pouzitim tohoto Obsahu.
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