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S&P Global Flash Eurozone EMI™

Eurozone-Wirtschaftswachstum im Februar auf Neun-Monatshoch

Ergebnisse im Uberblick:
Flash Eurozone Composite Index Produktion® bei
52,3 (Jan: 50,3); 9-Monatshoch

Flash  Eurozone Service-Index Geschéafts-
tatigkeit® bei 53,0 (Jan: 50,8); 8-Monatshoch

Flash Eurozone Index Industrieproduktion® bei
50,4 (Jan: 48,9); 9-Monatshoch

Flash Eurozone EMI™ |ndustrie® bei 48,5 (Jan:
48,8); 2-Monatstief

Erhebungszeitraum: 10. - 17. Februar 2023

Die Eurozone verzeichnete im Februar das stdrkste
Wachstum seit neun Monaten, was auf den
beschleunigten Aufwdrtstrend im Servicesektor und die
neuerliche Ausweitung der Industrieproduktion zurtick-
zufihren war. Die anziehende Nachfrage, intakte
Lieferketten, sinkende Auftragsbestdnde wund der
verbesserte Ausblick unterstiitzten den Aufschwung. Die
aktuellen Flash-Daten stimmen mit dem bisherigen
Wirtschaftswachstum im ersten Quartal 2023 (iberein,
und auch die Beschdftigung nahm weiter zu.

Der Anstieg der Einkaufspreise schwdchte sich erneut
ab, vor allem in der Industrie. Wéhrend die Verkaufs-
preise weiterhin kréftig angehoben wurden (insbesondere
im mit hohen Lohnkosten konfrontierten Dienstleistungs-
sektor), schwdchte sich die Gesamt-Steigerungsrate auf
ein 16-Monatstief ab — was auf weiter nachlassenden
Preisdruck hindeutet.

S&P Global Flash Eurozone Composite PMI und BIP
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Mit 52,3 Punkten nach 50,3 im Vormonat legte der S&P
Global Flash Eurozone Composite PMI® im Februar
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nicht nur zum vierten Mal hintereinander zu, er
signalisierte damit auch das stérkste Konjunktur-
wachstum seit Mai 2022. Die aktuelle Vorabschatzung
basiert auf rund 85% der regularen Umfragerick-
meldungen aus der Industrie und dem Servicesektor.

MafBgeblich angekurbelt wurde der Aufschwung vom
Dienstleistungssektor, der zum zweiten Mal hinter-
einander florierte und dessen Index Geschéftstatigkeit
mit 53,0 Punkten nach 50,8 im Januar das starkste Plus
seit Juni 2022 verzeichnete. Die Industrieproduktion
wurde erstmals seit Mai letzten Jahres - wenngleich nur
minimal - ausgeweitet, was der entsprechende Index
mit 50,4 Punkten nach 48,9 im Vormonat signalisierte.

Gamechanger bei den Serviceanbietern war die neuer-
liche Belebung im Bereich Finanzdienstleistungen, und
auch die Erholung in den Branchen Tourismus & Freizeit
sowie Medien trug mit dazu bei, wéhrend der Bereich
Immobilien erneut schrumpfte. Im Transportgewerbe
stabilisierte sich die Geschéaftslage nach einer sieben-
monatigen Kontraktionsphase wieder, die industrie-
nahen Dienstleister gewannen an Dynamik und die IT-
Servicebranche war ebenfalls kraftig im Aufwind.

In der Industrie setzte sich die Schwéache in den
Bereichen Chemikalien & Kunststoffe sowie Basis-
ressourcen fort, wahrend sich die Geschéaftslage bei
den Herstellern von Nahrungsmitteln & Getrénken,
Haushaltswaren und Industrieglitern weiter ver-
besserte. Auch der Automobilbau erholte sich erneut
von dem Einbruch des letzten Jahres.

Auf Landerebene kehrten Frankreich und Deutschland
erstmals seit Oktober bzw. Juni letzten Jahres wieder
auf den Wachstumspfad zuriick. Der franzdsische
Composite-Flash-PMI kletterte auf 51,6 Punkte nach
49,1 im Januar, wenngleich das Wachstum hier auf den
Servicesektor beschrankt blieb. Der deutsche
Composite-Flash-PMI legte von 49,9 auf 51,1 Punkte zu,
was auf das zweite Geschaftswachstum bei den
Dienstleistern in Folge und die erste Ausweitung der
Industrieproduktion seit Mai 2022 zuriickzufliihren war.

Am starksten aufwarts ging es im Februar allerdings in
den ibrigen von der Umfrage erfassten Landern. Hier
stieg der Composite-Flash-PMI dank Zuwé&chsen bei
Industrieproduktion und Geschaftstatigkeit im Service-
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sektor auf ein Neun-Monatshoch von 53,9 Punkten nach
51,4 im Vormonat.

Ausschlaggebend fiir die Belebung der 6konomischen
Aktivitat in der Eurozone war das erste, wenngleich nur
moderate Plus beim Auftragseingang seit letztem Mai,
was in erster Linie auf das starkste Auftragsplus bei den
Serviceanbietern und den schwachsten (wenngleich
noch immer kraftigen) Riickgang des Neugeschafts in
der Industrie seit neun Monaten zurlickzufiihren war.

Ein weiteres Mal wurde das Wachstum auch von der
Abarbeitung der Auftragsbesténde, insbesondere in der
Industrie, getragen. Dass die unerledigten Auftrage
allerdings insgesamt mit der niedrigsten Rate seit sechs
Monaten abnahmen, lag teilweise am neuerlichen
Auftragsplus.

Dass sich die Lieferzeiten in der Industrie erstmals seit
Januar 2020 und gleichzeitig so stark verkirzten wie
seit Mai 2009 nicht mehr, trug mit dazu bei, dass die
Industrieproduktion wieder hochgefahren wurde. In
Deutschland verkirzten sich die Lieferzeiten sogar so
stark wie nie zuvor seit Umfragebeginn.

Die verbesserte Liefersituation infolge des Abflauens
von Lieferkettenengpédssen sorgte nicht nur fir
Produktionsausweitungen, sondern auch dafir, dass
sich der Anstieg der Einkaufspreise in der Industrie im
Februar weiter verlangsamt hat und so schwach ausfiel
wie zuletzt im September 2020. Hierbei spielte auch
eine Rolle, dass die Einkaufsmenge aufgrund von
Lagerabbaubemihungen seitens der Unternehmen ein
weiteres Mal stark reduziert wurde.

Im Gegensatz dazu legten die Kosten im Servicesektor
mit leicht beschleunigter Rate =zu, womit der
Kostenanstieg hier abermals einer der starksten seit
Umfragebeginn war. Die aktuelle Rate blieb jedoch
unter den Allzeithochs des vergangenen Jahres.

Der Anstieg der Verkaufs- bzw. Angebotspreise fir
Guter und Dienstleistungen blieb kraftig, da die Firmen
in beiden Sektoren die gestiegene Kostenlast - oftmals
in Form héherer Lohne - an ihre Kunden weitergaben.
Beide Steigerungsraten schwéchten sich gegeniber
Januar jedoch ab (bei den Herstellern sogar auf ein
Zwei-Jahrestief), womit die Gesamt-Teuerungsrate auf
den tiefsten Wert seit Oktober 2021 sank.

Aufgrund des neuerlichen Auftragszuwachses setzte
sich der sektoriibergreifende Jobaufbau zwar fort, er
fiel jedoch insgesamt schwécher aus als in den beiden
Vormonaten und blieb damit auch deutlich unter dem
Wert von Februar 2022. Teilweise trugen auch der
Arbeitskréaftemangel und der unsichere Ausblick zum
verlangsamten Stellenaufbau bei.

Die Geschéaftsaussichten binnen Jahresfrist kletterten
im Februar auf ein Ein-Jahreshoch und lagen damit
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wieder in etwa auf ihrem Langzeitdurchschnitt. Seit
Ende 2022 hat sich der Ausblick in beiden Sektoren
merklich verbessert, da man sich deutlich weniger Gber
das Risiko einer schweren Rezession, die Energie-
versorgung und die Energiepreise sorgte, der
Hohepunkt der Inflation Gberschritten scheint und die
Kundenanfragen wieder zunehmen.

S&P Global Flash Eurozone EMI™ Industrie
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Chris Williamson, Chief Business Economist bei S&P
Global Market Intelligence, kommentiert:

,Die konjunkturelle Aktivitdt in der Eurozone ist im
Februar deutlich schneller gewachsen als erwartet.
Dass das Wirtschaftsplus auf einem Neun-Monatshoch
rangiert, war dem wiedererstarkten Servicesektor und
der Erholung in der Industrie zu verdanken. Der
Composite-Flash-PMI fiir Februar steht damit weit-
gehend im Einklang mit der vierteljghrlichen BIP-
Wachstumsrate von knapp 0,3%.

Gestltzt wurde der Aufschwung vom verbesserten
Ausblick, den nachlassenden Rezessionséngsten und
von ersten Anzeichen dafiir, dass der Héhepunkt der
Inflation (berschritten zu sein scheint. Die Industrie
profitierte jedoch auch von der stark verbesserten
Versorgungslage.

Die pandemiebedingten Lieferverzégerungen, mit denen
die Hersteller in den letzten zwei Jahren zu kdmpfen
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hatten, sind kirzeren Lieferzeiten gewichen, was
wiederum bedeutet, dass sich die Preismacht von den
Zulieferern auf die Industrie-Einkaufsmanager ver-
lagert, was den Anstieg der Einkaufspreise bremst.

Obwohl sich der Kostendruck im Februar weiter
abgeschwdcht hat, deutet die Umfrage auf eine
teilweise den hohen Lohnsteigerungen geschuldete und
weiterhin starke Preisentwicklung im Dienstleistungs-
sektor hin, was den Entscheidungstrigern der EZB
Sorgen bereiten wird.

Die Kombination aus beschleunigtem Wachstum und
anhaltend hartndckigem Preisdruck wird in den
ndchsten Monaten natirlich die Tendenz zu einer
weiteren Straffung der Geldpolitik begiinstigen.”
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Kontakt

S&P Global Market Intelligence

Chris Williamson, Chief Business Economist Sabrina Mayeen

Tel.: +44 20 7260 2329 Corporate Communications

Mobil: +44 77 9555 5061 Tel.: 44479 6744 7030

E-Mail: chris.williamson®@spglobal.com E-Mail: sabrina.mayeen@spglobal.com

Anmerkungen der Herausgeber
Die finalen Daten zur Industrie werden am 1. Marz 2023, die zum Servicesektor sowie zum Composite-Index am 3. Marz 2023 veroffentlicht.

Der Eurozone Einkaufsmanagerindex (EMI) wird von S&P Global erstellt und basiert auf Umfragen unter einer reprasentativen Auswahl von 5000 Firmen
in der Industrie und im Servicesektor. Industrieumfragen werden in Deutschland, Frankreich, Italien, Spanien, den Niederlanden, Osterreich, Irland und
Griechenland erhoben. Die eingehenden Dienstleistungsdaten stammen aus Deutschland, Frankreich, Italien, Spanien und Irland. Die Flash-Indizes
basieren auf anndhernd 85-90% der monatlichen Umfrage-Riickmeldungen und liefern damit eine detaillierte friihzeitige Schatzung der endgiltigen
EMls.

Die Durchschnittswerte zwischen den Vorabschéatzungen (Flash-EMIs) und den finalen EMIs (Finalwert abziiglich Flash-Wert) unterscheiden sich
entsprechend den seit Januar 2006 verflugbaren historischen Datenreihen wie folgt (Unterschiede in absoluten Zahlen belegen eher tatséchliche
Abweichungen, durchschnittliche Unterschiede eher eine Tendenz):

@ Unterschied

Index @ Unterschied in absoluten Zahlen
Eurozone Composite Index Produktion’ 0,0 0,3
Eurozone EMI® Industrie 0,0 0,2
Eurozone Service-Index Geschéaftstatigkeit? 0,1 0,3

Der Einkaufsmanagerindex™/Purchasing Managers’ Index® (EMI™, PMI®) bildet zum friihestméglichen Zeitpunkt die tatsachliche konjunkturelle Lage in
der Privatwirtschaft ab, indem er die Entwicklung bei Umsatzen, Beschéaftigung, Lagern und Preisen widerspiegelt. Die Indizes genieflen unter
Entscheidungstragern der Wirtschaft, Regierungen und Konjunkturforschern der Finanzinstitute hohes Ansehen und werden von diesen haufig genutzt.
Sie liefern geeignete Informationen zum besseren Verstandnis des wirtschaftlichen Umfelds und dienen als Orientierungshilfe bei Entscheidungen zur
Unternehmens- und Investitionsstrategie. Eine besonders wichtige Rolle spielen die EMIs auch bei den Zinsentscheidungen zahlreicher Zentralbanken
(insbesondere auch der Europédischen Zentralbank). Deutlich friher als offizielle Statistiken liefern die EMIs als erste zur Verflgung stehende
Frihindikatoren jeden Monat Auskunft Uber die tatsachliche Entwicklung der Konjunktur.

Die unbereinigten Ursprungsdaten unterliegen nach ihrer Erstverdffentlichung grundséatzlich keiner Revision. Die saisonbereinigten Daten hingegen
werden aufgrund aktualisierter Saisonbereinigungsfaktoren bei Bedarf revidiert. Historische Datenreihen der zugrunde liegenden unbereinigten Zahlen,
verdffentlichte saisonbereinigte und anschlieBend revidierte Ergebnisse sind fiir Abonnenten auf Anfrage unter economics@ihsmarkit.com erhaltlich.

Erklérungen zu den Schliisselindikatoren

1. Der Eurozone Composite Index Produktion ist ein gewichteter Durchschnittswert aus dem Index Industrieproduktion und dem Index Geschéaftstatigkeit im Servicesektor.

2. Der Eurozone Service-Index Geschaftstatigkeit ist das direkte Aquivalent zum Index Industrieproduktion und basiert auf der Frage ,lIst die Geschaftstatigkeit in Ihrem
Unternehmen héher, gleich oder niedriger als vor einem Monat?”

3. Der Eurozone EMI Industrie ist ein Index bestehend aus der gewichteten Kombination der folgenden finf Unterindizes (Gewichtung in Klammern): Auftragseingang (0,3),
Produktion (0,25), Beschaftigung (0,2), Lieferzeiten (0,15), Vormateriallager (0,1). Der Index Lieferzeiten ist ein inverser Index.

4. Der Eurozone Index Industrieproduktion basiert auf der Frage ,,Ist die Produktion in lhrem Unternehmen héher, gleich oder niedriger als vor einem Monat?”

Uber S&P Global (NYSE: SPGI)

S&P Global liefert essentielle Informationen und Einblicke. Wir erméglichen Regierungen, Unternehmen sowie Einzelpersonen mithilfe
maBgeschneiderter und zukunftsweisender Daten, Expertisen und vernetzter Technologien, sichere und souveréne Entscheidungen zu treffen. Ob bei
der Bewertung neuer Investitionen, der Beratung zu 6kologischen und sozialen Aspekten bei der Unternehmensfiihrung oder der Energiewende in den
Lieferketten — wir eréffnen neue Méglichkeiten, bieten innovative Losungsanséatze, helfen Herausforderungen zu meistern und beschleunigen so den
globalen Fortschritt.

Zu den Kunden von S&P Global zahlen viele der weltweit fihrenden Unternehmen. Diesen stellen wir Bonitatsiberprifungen, Benchmarks, Analysen und
Prozessoptimierungen fir die globalen Finanz- und Rohstoffméarkte sowie den Automobilsektor zur Verfligung. Mit jedem unserer Angebote helfen wir
den Weltmarktfihrern, schon heute fir morgen zu planen.

S&P Global ist ein eingetragenes Warenzeichen der S&P Global Ltd. und/oder deren Tochterunternehmen. Alle anderen Unternehmens- und
Produktnamen kénnen Warenzeichen ihrer jeweiligen Inhaber © 2023 S&P Global Ltd. sein. Alle Rechte vorbehalten. www.spglobal.com

Uber den PMI

Die Umfragen zum Einkaufsmanagerindex™/Purchasing Managers’ Index® (EMI™, PMI®) sind mittlerweile fir Gber 40 Lander und Schliisselmarkte
inklusive der Eurozone erhaltlich. Aufgrund ihrer Aktualitdit und Zuverldssigkeit genieflen die PMI-Umfragen bei Zentralbanken und
Entscheidungstrégern der Wirtschaft sowie auf den weltweiten Finanzmérkten hohes Ansehen. In vielen Landern stehen auf3er den PMIs keine weiteren
vergleichbaren Konjunkturdaten zur Verfugung. Weitere Informationen finden Sie unter https://ihsmarkit.com/products/pmi.html

Falls Sie keine Pressemitteilungen mehr von S&P Global erhalten méchten, kontaktieren Sie bitte joanna.vickers@spglobal.com

Unsere Datenschutzbestimmungen finden Sie hier.

Samtliche Lizenz- bzw. Eigentumsrechte am S&P Global Flash EMI Eurozone liegen bei S&P Global. Jegliche Art der Nutzung der hierin enthaltenen Informationen,
einschlieBlich ihrer Vervielfaltigung und Verbreitung, ist nur mit vorheriger Zustimmung von S&P Global zulédssig. S&P Global iibernimmt keinerlei Haftung oder Garantie fiir die
Informationen oder deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Genauigkeit, sowie fiir Verzégerungen der Veréffentlichungstermine oder fiir Verluste, die sich aus der Nutzung der
Informationen ergeben kénnten. EMI™, Einkaufsmanagerindex™, PMI® und Purchasing Managers’ Index® sind Handelsmarken bzw. eingetragene Handelsmarken oder
unterliegen dem Lizenzrecht von Markit Economics Limited und/oder deren Tochterunternehmen.

Diese Inhalte wurden von S&P Global Market Intelligence und nicht von S&P Global Ratings - einer separaten Unternehmenseinheit von S&P Global - veroéffentlicht. Die
Vervielfaltigung von Informationen, Daten oder Materialien, einschliefllich Ratings (,Inhalte®) in jeglicher Form ist nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der
entsprechenden Unternehmenseinheit zuldssig. Diese Unternehmenseinheit, ihre Partner und Lieferanten (,Inhaltsanbieter) garantieren nicht fiir die Richtigkeit,
Angemessenheit, Vollstandigkeit, Aktualitat oder Verfiigbarkeit von Inhalten und sind nicht fiir Fehler oder Auslassungen (aus Fahrléssigkeit oder sonstigen Griinden)
unabhéngig von deren Ursache, oder fiir die Ergebnisse, die sich aus der Nutzung dieser Inhalte ergeben, verantwortlich. In keinem Fall haften Inhaltsanbieter fiir Schaden,
Kosten, Ausgaben, Anwaltskosten oder Verluste (einschliellich entgangener Einnahmen oder entgangener Gewinne und Opportunitatskosten) im Zusammenhang mit der
Nutzung der Inhalte.
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