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Uma recuperacao sustentada resulta num aumento das
contratacdes nas empresas mocambicanas

Principais conclusées

Os niveis do emprego sobem ao ritmo mais
acelerado desde Abril de 2023

Aumentos sdlidos na produgado e nos novos negoécios

Os stocks de meios de produgdo aumentam pela
primeira vez em oito meses

Em Dezembro, o PMI® Mogambique assinalou a maior melhoria nas
condigdes do setor privado dos ultimos dez meses, impulsionado
pelo aumento mais acentuado dos nimeros de mao de obra em
mais de dois anos e meio. Os niveis crescentes de novos negdcios
e de produgdo apoiaram as empresas nas suas decisdes de
contratar, adquirir mais meios de producéo e, pela primeira vez
desde Abril passado, aumentar os seus stocks. No entanto, a taxa
de inflagao dos custos dos meios de produgdo manteve-se num dos
seus niveis mais elevados em 2025.

O principal valor calculado pelo inquérito € o Purchasing Managers
Index™ (PMI®). Indicadores acima de 50,0 apontam para uma
melhoria nas condigdes das empresas em relagdo ao més anterior,
ao passo que indicadores abaixo de 50,0 mostram uma deterioragéo.

O PMI subiu ligeiramente de 50,8 em Novembro para 50,9 em
Dezembro, o que indica uma melhoria da saude do setor pelo
terceiro més consecutivo. Embora a recuperagéo geral tenha sido
ligeira, foi também a mais acentuada desde Fevereiro passado, com
um crescimento mais solido da mao de obra, uma nova acumulagao
de stocks e um abrandamento mais suave das pressdes sobre a
cadeia de abastecimento a compensar um aumento mais lento das
vendas.

E de salientar que a taxa de crescimento do emprego na economia
do setor privado foi a mais rapida registada desde Abril de 2023.
Esforgos para reforgar a mao de obra foram observados em todos os
principais setores, com as empresas a destacarem frequentemente
maiores requisitos de pessoal devido a uma melhoria da procura
por parte dos clientes.

Em Dezembro, o volume de novas encomendas aumentou pelo
terceiro més consecutivo, tendo a subida sido mais forte do que
a tendéncia da série, apesar de ter perdido ritmo em relagdo ao
valor mais alto dos ultimos 17 meses registado em Novembro. As
empresas indicaram que a recegao de novos trabalhos permitiu
um aumento da produgédo, que subiu em cada um dos ultimos seis
meses. O aumento geral da atividade empresarial foi moderado,
com as subidas mais pronunciadas registadas entre fornecedores
de servigos e empresas de comércio por grosso e a retalho.

A melhoria das condigbes econémicas permitiu que as empresas
mogambicanas fossem mais liberais com as suas estratégias de
inventario em Dezembro, obtendo stocks mais elevados pela
primeira vez em oito meses. Esta situagdo coincidiu com um
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Fontes: Standard Bank, S&P Global PMI.
Os dados foram recolhidos em 4 - 18 de Dezembro de 2025.

Comentario

Fausio Mussé, economista-chefe do Standard Bank Mogambique,
comentou:

"0 PMI do Standard Bank Mogambique subiu de 50,8 em Novembro
para 50,9 (corrigido de sazonalidade) em Dezembro, fechando o
quarto trimestre de 2025 em territério positivo.

Em Dezembro, a maioria dos subindices do PMI atingiu um nivel
igual ou superior a 50, o que indica que a actividade econémica
do sector privado continua a recuperar. Resultados do PMI acima
do valor de referéncia de 50 significam um crescimento mensal
consecutivo na atividade econémica.

Apesar de os custos dos meios de produgdo terem subido para
um dos niveis mais elevados em 2025, observamos um efeito
limitado de repassagem dos aumentos nos custos para pregos
de venda. Por conseguinte, mesmo tendo em conta as pressdes
sobre os pregos da época festiva, estimamos que a inflagdo
tenha abrandado ainda mais em Dezembro, para 4,1%, em termos
homélogos, apoiada por efeitos de base favordveis, em relagéo aos
4,4%, em termos homélogos, registados em Novembro.

Mantemos a nossa previs@o de inflagdo no final do ano de 2026
em 5,6%, em termos homélogos, apoiada pelas perspetivas de
estabilidade do par délar norte americano/metical.

Numa andlise prospetiva, o PMI sugere alguma recuperagdo nas
perspetivas de negécio, com o subindice do PMI de expectativas
empresariais para o futuro a subir em Dezembro, depois da
descida nos dois meses anteriores. Muito provavelmente, os
inquiridos estdo a ter em consideragdo as perspetivas de que o
progresso dos projetos de gds natural liquefeito (GNL) irG apoiar
o crescimento.

Para 2026, prevemos que o crescimento do PIB seja de 1,1%, o que
denota uma recuperagdo lenta em relagdo ds nossas estimativas
de um crescimento de 0,7% em 2025. O provavel encerramento da
Mozal no final do primeiro trimestre de 2026 aumenta a pressdo
sobre uma economia que continua a ser afetada por pressées
fiscais e pressées associadas a liquidez do mercado cambial.”
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crescimento sélido da atividade de aquisicdo, o mais acentuado
desde Abril passado. As empresas tentaram frequentemente
adquirir meios de produgdo para facilitar o aumento das vendas.
Mais uma vez, os fornecedores reagiram de forma positiva as
aquisi¢cdes das empresas, tendo reduzido drasticamente os prazos
de entrega e, muitas vezes, entregado os produtos antes do prazo,
de acordo com comentarios dos inquiridos.

Entretanto, as empresas mogambicanas registaram um novo
aumento dos seus custos dos meios de produgdo em Dezembro.
Uma procura mais forte e registos de aumentos dos pregos dos
materiais significaram que os custos totais de aquisi¢gdo sofreram
a maior subida em 16 meses, enquanto as despesas salariais
cresceram ao ritmo mais rapido dos ultimos dois anos e meio.
Embora algumas empresas tenham aumentado os seus pregos de
venda em resposta a estas pressdes relativas aos custos dos meios
de produgao, o aumento global dos precos foi apenas ligeiro.

No que diz respeito as perspetivas para 2026, as empresas
mogambicanas apresentaram um forte otimismo. O panorama para
os proximos 12 meses foi 0 mais forte desde Setembro passado e
melhor do que a média observada em 2025. As empresas referiram
que previsbes de aumento das vendas, ganhos de capacidade
resultantes da contratacdo de mais pessoal, novos produtos e
melhorias da eficiéncia contribuiriam para melhorar a produgéo nos
préximos 12 meses.
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Metodologia

O PMI® do Standard Bank Mogambique é compilado pela S&P Global a partir das respostas
aos questionarios enviados aos diretores de compras de um painel de cerca de 400 empresas
do setor privado. O painel ¢ estratificado por setor especifico e dimensédo das empresas em
termos de numero de colaboradores, com base nas contribuicdes para o PIB. Os setores
abrangidos pelo inquérito incluem a agricultura, a mineragdo, o setor manufatureiro, a
construgdo, o comércio por grosso, o comércio a retalho e os servicos.Os dados foram
recolhidos pela primeira vez em margo de 2015.

As respostas ao inquérito sdo recolhidas na segunda metade da cada més e indicam a diregao
da mudanga em relagdo ao més anterior. Um indice de difuséo é calculado para cada variavel
do inquérito. O indice corresponde a soma da percentagem de respostas de “evolugéo positiva”
com metade da percentagem de respostas de “auséncia de alteragdes”. Os indices variam
entre 0 e 100, sendo que um valor superior a 50 indica um aumento global em relagdo ao més
anterior e um valor inferior a 50 uma diminuigéo global. Os indices sdo depois corrigidos de
sazonalidade.

O principal valor é o Purchasing Managers’ Index™ (PMI). O PMI baseia-se na média
ponderada dos cinco indices seguintes: Novas encomendas (30%), Produgéo (25%), Emprego
(20%), Prazos de entrega dos fornecedores (15%) e Stocks de aquisicbes (10%). Para o
calculo do PMI o indice de prazos de entrega dos fornecedores é invertido de modo a que a
sua evolugdo siga uma diregdo comparavel a dos outros indices.

Os dados subjacentes ao inquérito ndo s&o revistos apos a publicagdo, mas os fatores de
corregao sazonal poderao ser revistos ocasionalmente, se for caso disso, o que se refletira na
série de dados corrigida de sazonalidade.

Para mais informagdes sobre a metodologia do inquérito PMI, é favor contactar

economics@spglobal.com.

Sobre o PMI

Os inquéritos Purchasing Managers’ Index™ (PMI®) estdo agora disponiveis em mais de 40
paises e também nas regides mais importantes , incluindo a eurozona. Sdo os inquéritos
empresariais mais consultados no mundo, escolhidos pelos bancos centrais, mercados
financeiros e decisores empresariais pela sua capacidade de disponibilizar indicadores de
tendéncias econémicas mensais atuais, precisos e, frequentemente, Unicos.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi
Aviso

Sobre o Standard Bank

Estabelecido em Mogambique desde 1894, o Standard Bank tem participado ativamente no
desenvolvimento do pais através do financiamento da economia nacional e da disponibilizagdo
a comunidade empresarial nacional dos seus vastos conhecimentos nas areas da energia,
infraestruturas e recursos minerais, tendo ainda vindo a atrair investimento externo.

Ao longo dos ultimos cinco anos, o Standard Bank tem apostado num forte investimento em
linhas de crédito para projetos de infraestruturas para o transporte de carvdo, armazenamento
de combustiveis liquidos, expansdo e construgdo de aeroportos e estradas, e projetos no
ambito das telecomunicagdes e recursos minerais.

O Standard Bank é um banco estavel e com registo de lucros elevados, com agéncias em
todas as provincias do pais e uma vasta gama de produtos e servigos direcionados para
pequenas, médias e grandes empresas e individuos. Parte dos seus lucros reverte para as
comunidades em que o banco se insere, através da implementagéo de projetos sociais nas
areas da saude, educagao e desporto.

Enquanto membro do Grupo Standard Bank, o maior banco africano em termos de area
geografica, resultados e ativos, e estando presente em 20 paises no continente africano, bem
como 6 centros financeiros globais, o Standard Bank Mogambique tem os recursos financeiros
e humanos necessarios para servir e conectar clientes em todo o mundo.

www.standardbank.co.mz

Sobre o S&P Global

A S&P Global fornece informagdes essenciais. Capacitamos governos, empresas e individuos
com dados corretos, conhecimento e tecnologia integrada para que estejam aptos e confiantes
ao tomar decisdes. Oferecemos aos nossos clientes desde suporte para avaliarem novos
investimentos até orientagdes sobre a abordagem ESG e a transi¢do energética através de
cadeias de abastecimento. Dessa forma, abrimos novas oportunidades, superamos desafios e
aceleramos o progresso global.

Somos constantemente requisitados por muitas das principais instituicdes mundiais para
fornecer classificagao de crédito, padrdes de referéncia, andlise de dados e solugdes de fluxo
de trabalho nos mercados de capitais globais, commodities e industria automotiva. Por meio
de cada um de nossos servigos oferecidos, ajudamos as principais instituicdes do mundo a
planejar o amanh3, a partir de hoje..www.spglobal.com

Os direitos de propriedade intelectual dos dados contidos nesse documento pertencem ou s&o licenciados & S&P Global. E proibido qualquer uso ndo autorizado sem o consentimento prévio da
S&P Global de quaisquer dados contidos nesse documento, incluindo, mas nao limitado a copia, distribuigdo, transmiss@o ou outros usos em qualquer formato. S&P Global nédo tera qualquer
responsabilidade, dever ou obrigagao por, ou relacionada ao contetido ou informagdes (“dados”) contidos neste documento, quaisquer erros, imprecisdes, omissdes ou atrasos nos dados, ou por
quaisquer agdes tomadas com base nesse documento. Em nenhuma circunstancia a S&P Global podera ser responsabilizada por quaisquer danos especiais, acidentais ou conseqlientes que possam
decorrer do uso destes dados. O PMI® e o Purchasing Manager’s Index™ s&o marcas registradas ou licenciadas da S&P Global Inc e/ou de suas afiliadas.

Este Conteudo foi publicado pela S&P Global Market Intelligence e ndo pela S&P Global Ratings, que é uma divisdo gerenciada separadamente da S&P Global. A reprodugdo de qualquer informagéo,
dados ou materiais, incluindo ratings (“Contetido”) sob qualquer forma é proibida, exceto com a permiss&o prévia por escrito da parte relevante. Tal parte, suas afiliadas e fornecedores (“Provedores
de Conteudo”) ndo garantem a exatidao, adequagao, integridade, atualidade ou disponibilidade de qualquer Contetdo e ndo séo responsaveis por quaisquer erros ou omissdes (negligentes ou néo),
independentemente da causa, ou pelos resultados obtidos com o uso de tal Conteddo. Em nenhum caso os Provedores de Conteudo serdo responsaveis por quaisquer danos, custos, despesas,
honorarios advocaticios ou perdas (incluindo perda de renda ou perda de lucros e custos de oportunidade) em relagéo a qualquer uso do Contetdo.
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