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Vyrobni S&P Global PMI® pro Ceskou republiku

Zpracovatelsky vykon klesa nejpomaleji od srpna 2022

Hlavni body
Vyroba a nové zakazky klesaji slabsim tempem

Snizeni zaméstnanosti je nejpomalejsi za 18
mésicU

Ceny vstupu se zvysuji nejrychleji za vice nez
rok

Cesti vyrobci podle poslednich vysledki PMI® od S&P Glo-
bal v bfeznu registrovali dalsi, ale slabsi pokles zpracovatel-
ského vykonu. Zpomaleni poklesu vyroby a novych zakazek
pfispélo ke slabSimu zhor§eni provoznich podminek, acko-
li firmy dal zdlraziiovaly utlumenou domaci i zahranic¢ni
poptavku, zejména u hlavniho exportniho partnera Némec-
ka. Mirnéjsi pokles prodeje vedl k pomalejSimu propousténi
a k nejmensimu poklesu zaméstnanosti za osmnact mésicu.
Za zminku stoji to, Ze obchodni dlvéra, pohanéna nadéjemi
na oziveni poptéavky, stoupla na nejvyssi Uroven za vice nez
dva roky, pfestoze se dal vyskladiiovalo a vykon dodavateld
poklesl.

Ceny vstupl zarover vzrostly druhy mésic v fadé a nejrychle-
ji od Gnora 2023. Prodejni ceny ovSem opét klesly, protoze
firmy si snazily udrzet konkurenceschopnost a podpofit novy
prodej.

Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku
od S&P Global po ogisténi od sezénnich vlivll v bfeznu stou-
pl z Gnorovych 44,3 bodu na 46,2 a signalizoval nejpomalej-
§i pokles zdravi zpracovatelského sektoru od srpna 2022.
Tempo poklesu, a¢ stale solidni, zpomalilo tfeti mésic v fadé
a bylo citelné slabsi neZ na konci roku 2023.

Nové zakazky v Ceské vyrobé klesly silng, avSak nejslabSim
tempem od €ervna 2022. Firmy dal hlasily slabou zadkaznic-
kou poptavku a novy obchod podle Gc¢astnikl tiZil zejména
Gtlum ve stavebnim sektoru. Nékteré firmy se také zmifiovaly
o tom, Ze celkovou poptavku negativné ovliviioval tlumeny
zajem z klicovych zahraniénich trhd, jako je Némecko.

Nové exportni zakazky také klesly, a rychleji nez v inoru. Kle-
sajici trend trva déle nez dva roky.

S pomalejSim poklesem novych zakazek c¢esti vyrobci
v bfeznu registrovali také mirnéjsi redukci objemuU vyroby.
Jejich snizeni bylo celkoveé silné, ale nejslabsi témér za rok.

Po dals$im poklesu vyrobnich poZadavkil a zakaznické
poptavky cesti vyrobci v bfeznu opét propoustéli. Tempo
ale bylo v sou¢asné osmnactimési¢ni fadé jasné minimalni,
Gdajné diky lepsi dostupnosti zruénych kandidatl k zaplnéni
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Zdroj: S&P Global PMI
Data byla nashroméazdéna mezi 12. a 20. bfeznem 2024.

Komentar

Sian Jones, vedouci ekonomka u S&P Global Market
Intelligence, komentuje:

"Breznova data signalizovala dalsi zhorSeni v ¢eském
zpracovatelském sektoru, ale tempo poklesu znatelné
zpomalilo a bylo nejslabsi od srpna 2022. Podminky
poptdvky ovsem zustaly tlumené a Gcastnici prizkumu
hlasili pokles tuzemského i zahrani¢éniho prodeje,
pricemz fada jich jako dalSi pfitéz vyrobnim zakdzkam
i produkci zminiovala ndro¢né ekonomické podminky
v Némecku.

Zpravy z pruzkumu naznadéily, Ze podminky
v dodavatelskych retézcich byly naddle ndrocné,
zatimco firmy musely presmérovat prepravu vstupl
z Asie, aby se vyhnuly problémim v Rudém mofi. Delsi
doddvky zpusobily druhé mésiéni zvyseni cen vstupl
a ndklady vzrostly nejprudsim tempem za vice neZ rok,
ackoli ndkupni aktivita silné klesla. Slabd poptdvka
zdroveri omezovala cenovou moc firem, coZ je primélo
k uprednostnéni podpory prodeje pred promitdnim
vy$Sich ndkladd do cen zboZi.

Podnikatelé byli nicméné velmi optimistic¢ti ve svych
vyhledech na budouci vyrobu a ddvéra stoupla
na nejvyS8si droven za vice neZ dva roky. Optimismus
pohdnély nadéje na oZiveni novych zakézek. NasSe
aktudlni predpovéd’ primyslové vyroby pro rok 2024 je
rast o 2,8 procenta."”
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volnych pozic.

Rozpracovanost vzhledem k soustavnému poklesu novych
zakazek opét klesla, ale nejslabsim tempem od srpna 2022.
Mirnéjsi redukci zaméstnanosti podporila optimistic¢téjsi
oc¢ekavani vyroby v pfistim roce, ktera byla nejvyssi od Gnora
2022.Vétsi dlvéru podle tcastnikd prizkumu posilily nadéje
na oziveni zédkaznické poptavky.

Dodavky vstupll se opét protahly, Casteéné proto, ze kvdli
naruseni tras v Rudém mofi doSlo k pfesmérovani lodni do-
pravy. To v bifeznu vedlo k druhému mési¢nimu navys$eni cen
vstupd.Tempo inflace naklad( bylo sice mirné, ale nejrychlej-
§i za vice neZ rok.

Nékteré firmy vyssi naklady promitaly do cen zakaznik(m,
jinde se ale snazily udrzet si konkurenceschopnost a pod-
pofit prodej, a ceny vystupu obecné tak na konci prvniho
Ctvrtleti opét klesly.

Nakupy vstupl v Ceské vyrobé klesly prud$im tempem
a firmy se stale snazily zbavit zasob. Objemy skladd materia-
lu i hotového zbozi nato v bfeznu klesly, a¢ mirnéji.

B PMI Index vyroby primyslova vyroba
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Zdroje: S&P Global PMI, €S0 via S&P Global Markit Intelligence
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S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-017
sian.jones@spglobal.com

Sabrina Mayeen

Korporaéni komunikace

S&P Global Market Intelligence
T: +44-7967-447030
sabrina.mayeen@spglobal.com

Pokud si nepfejete tiskové zpravy od S&P Global dostavat, pak poSlete email na adresu
katherine.smith@spglobal.com. Informace o ochrané osobnich Gdajl najdete zde.

Metodolo%i
Vyrobni PMI” pro Ceskou republiku zpracovava spoleénost S&P Global na zakladé odpovédi
od panelu nakupnich manazer( ze zhruba 300 vyrobnich firem. Panel je rozvrstven podle
sektoru a poétu zaméstnanct na zakladé pfispévku ceskému HDP. Sbér dat zapocal
v éervnu 2001.

Sbér dat probiha v druhé poloviné kazdého mésice a odpovédi ukazuji na zmény v porovnani
s pfedchozim mésicem. Pro kazdou proménnou prizkumu se vypocitava difizni index,
ktery je procentualnim sou¢tem kladnych odpovédi a poloviny téch, které od predchoziho
mésice nezaznamenaly Zadnou zménu. Indexy se pohybuji mezi hodnotami 0 az 100,
pfitemz hodnota nad 50 bodi znagdi celkovy rist a pod 50 bodi celkovy pokles. Vysledky
jsou ocistény od sezonnich vlivd.

Hlavnim ukazatelem je Index nakupnich manazer( (PMI®). PMI je vysledek vazeného
priméru nasledujicich podindexd: nové zakazky (30 %), vyroba (25 %), dodavatelské lhaty
(15 %) a zasoby nakupt (10 %). Vysledek indexu dodavatelskych Lhiit je zamérné obracen tak,
aby se pohyboval ve sméru porovnatelném s ostatnimi indexy.

Po zvefejnéni nejsou prizkumovéa data dale upravovana, ale sezénni faktory mohou byt ¢as
od ¢asu podle potreby zrevidovany, coz bude mit vliv na sezénné upravené datové rady.

Pro dalsi informace kontaktujte economics@spglobal.com.

Odmitnuti odpovédnosti

0 S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global poskytuje zakladni zpravodajské sluzby. Za pomoci
pfesnych dat, expertizy a technologie umoziujeme vladam, podnikateldm i jedincim
&init pfesvédgiva rozhodnuti. Zakaznikdm pomuUzeme s posouzenim investic, poskytneme
pravodce zménami v ramci ESG nebo energie napfi¢ dodavatelskym fetézcem, a zaroven
nabizime nové pfileZitosti, feSime vyzvy a urychlujeme pokrok ve svété.

Rada vedoucich svétovych organizaci se na nas obraci jako na poskytovatele rating,
ukazatell, analyz a feSeni pracovnich postupd na svétovych kapitalovych, komoditnich
a automobilovych trzich. S kazdou nasi nabidkou pomahame svétovym vedoucim
organizacim planovat zitfek dnes. www.spglobal.com.

O PMI

Indexy nakupnich manazer (PMI®) jsou nyni k dispozici vice nez 40 zemim a kligovym
oblastem v&etné eurozény. Jsou nejpozornéji sledovanymi obchodnimi priizkumy na svété
a pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a ¢asto jedineéné mésiéni indikace
ekonomickych tendenci jsou oblibeny mezi centralnimi bankami, finan¢nimi trhy a osobami
rozhodujicimi o obchodé. Www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi

Autorska prava zde uvedenych dat patfi nebo jsou licencovana spole¢nosti S&P Global. Jakékoli neopravnéné uziti véetné a bez omezeni kopirovani, Sifeni a prenos uvedenych tdajd, neni
povoleno bez pfedchoziho souhlasu spoleénosti S&P Global. S&P Global nenese zadnou odpovédnost za obsah ani zde uvedené udaje (,Data“), za chyby, nepiesnosti, opomenuti nebo
opozdéné dodani dat ani za zadna opatfeni pfijata na zakladé téchto informaci. S&P Global v Zadném pfipadé neodpovida za zadné mimoradné, vedlej$i nebo nepfimé Skody zplsobené
pouzitim téchto Dat. Purchasing Managers’ Index" a PMI®jsou registrované ochranné znamky, které nalezi spole¢nosti S&P Global Inc anebo k nim ta vlastni prava.

Obsah zde uvedeny byl zvefejnén oddélenim S&P Global Market Intelligence, nikoli S&P Global Ratings, cozZ je divize S&P Global pod jinym vedenim. Kopirovani informaci, dat nebo materialu
vEetné ratingll ("Obsahu") v jakékoli formé je zakazano s vyjimkou pfedchoziho pisemného povoleni pfisludné strany. Tato strana, pfidruzené spoleénosti ani dodavatelé ("Poskytovatelé
obsahu") neruéi za pfesnost, dostateénost, Uplnost, véasnost ani dostupnost Obsahu a nenesou odpovédnost za zaddné chyby nebo opomenuti (z nedbalosti &i jinak) bez ohledu na pfi¢inu, ani
za vysledky ziskané pouzitim tohoto Obsahu. Poskytovatelé Obsahu v zadném pfipadé nenesou odpovédnost za zadné Skody, naklady, vydaje, pravni poplatky &i ztraty (véetné ztraty pfijmu,
zisku &i naklad( na alternativni pfilezitosti) v souvislosti s jakymkoli pouzitim tohoto Obsahu.
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