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Vyrobni PMI® Ceské republiky od S&P Global

Nov¢ zakazky v kvétnu opét klesaji

Obnova poklesu novych zakazek vede
k rychlej$imu snizeni vyroby

Inflace cen vstupt roste vzhledem k nedostatktim
v dodavkach

Obchodni duvéra je nejsilnéjsi od unora 2022

Cesky zpracovatelsky sektor zistal podle poslednich vysledk
PMI® od S&P Global v Gtlumu a tempo poklesu zrychlilo.

Utlum sektoru se v poloving druhého &tvrtleti zhoréil: objemy
vystupu klesly rychleji a prijem novych zakazek se opét snizil.
K silnému poklesu novych prodejnich pfilezitosti Gdajné vedla
slabéa poptévka a nejistota mezi zakazniky, a opét klesly také
zakézky pro export. Firmy nicméné registrovaly dal§i zvySeni
rozpracovanosti a zhor§eni dodavek v souvislosti s nedostatky
v zasobovani. Podnikatelé si ov§em udrzeli optimismus tykajici
se vyhledd na vyrobu v pfidtim roce a jejich dlvéra dosahla
nejvySSi Grovné za vice nez tFiroky.

Inflacnf tlaky mezitim stouply a ceny vstupl i vystupu vzrostly
rychlejsim, a¢ historicky slabym tempem.

Cesky vyrobniindex nakupnich manazerd (PMI®) od S&P Glo-
bal po sezénni Gpravé v kvétnu klesl z dubnovych 48,9 na 48

bodd a indikoval mirné zhorgeni provoznich podminek. Ty kle-
saji jiz triroky a posledni snizeni bylo nejsilnéjsi za tfi mésice.

Na vysledek hlavniho indexu v kvétnu zapUsobil navrat pokle-
su novych zakazek — po kratké expanzi v dubnu ¢esti vyrobci
zaznamenali jejich dali sniZzeni. Bylo silné a nejvétsiod ledna.
Zpréavy z prlzkumu naznacily, Ze k nému vedla ekonomicka
nejistota, zejména mezi odbérateli v sektoru automotive, zaro-
ven s obecné slabou doméciizahraniéni poptavkou.

Nové exportni zakazky nato klesly pétatricaty mésic v rade, a¢
mirngji.

Ceské zpracovatelské firmy b&hem kvétna pozorovaly nedo-
statek jistych surovin véetné potravin. Problémy s kapacitou

u dodavatell potladily pfedchozi zlepseni a vedly k novym
prodlevam v zasobovani.

Firmy v poloving druhého ¢tvrtleti rovnéz registrovaly rychlejsi
zvysenifinanénich nakladd, z&4asti kvali nedostatklim materia-
lui vy88im vydajim na energie. Tempo inflace bylo sice v ramci
prézkumu podprimérné, ale druhé nejvyssi od ¢ervence roku
2024.

Podminky byly utlumené, ¢estivyrobci v kvétnu presto opét
zvysili své prodejni ceny, aby prevedli vy$si naklady za zakazni-
ky. Stejné jako u cen vstupl byl véak trend inflace Uétovanych

PMI

by S&P Global

Vyrobni PMI Ceské republiky od S&P Global

Index, s.0.,>650 = zlepSeni m/m

65 -

60
55 »\/\/\//'\/\\
50

45 |

40 -
35 -

30 -
15 16 17 18 19 20 21 2 23 24 25

Sbér dat: 12.- 21. kvétna 2025.
Zdroje: S&P Global PMI. ©2025 S&P Global.

Komentar

Sian Jones, vedouci ekonomka u S&P Global Market
Intelligence

,Kvétnovad data ukdzala, Zze cesky zpracovatelsky sektor
se po dubnovém naznaku zlepSeni vratil o krok zpatky:
nové zakazky znovu klesly a vystup se snizil rychleji.

Viykon vyrobniho hospodarstvi podle Gcastnik( prizkumu
tlumila ekonomickad nejistota a problémy v automobilovém
sektoru.

Firmy pokracovaly vimplementaci Gspornych opatreni, tj.
omezovaly vydaje na ndbory i nakup vstupd, dalsi prodlevy
v dodavkdach vzhledem k nedostatkdm ale presto zatizily
kapacity.

Nedostatky zaroven vedly k rychlejsimu zvyseni cen
vstupd. Inflace prodejnich cen sice také vzrostla,
z historického pohledu vSak byla mirna.

Viyhledy firem presto byly nejoptimisti¢téjsi od unora roku
2022. Nadgje na oziveni poptdavky na stavajicich trzich byly
silnéjsi nez obavy ze svétové ekonomickeé nejistoty.”
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cen historicky slaby.

Vy§8i ceny a nizsi pfijem novych zakéazek firmy nutily k dalsim
opatienim, a tak zaméstnanost, nakup vstupl i jejich zasoby
opét klesly. Nakupnf aktivita a redukce skladovanych vstupd
klesly rychleji, tempo propousténi ale zvolnilo.

Zatimco zaméstnanost klesla, rozpracovanost stoupla druhy
mésic v fadé. K rlstu nedodélkl ovéem Gdajné vedla omezeni
v dodavkach nebo komplexni zakazky obdrzené v predchozich
mésicich.

Zasoby hotovych vyrobk{ zarover v kvétnu stouply. Tempo
bylo mirné, ale nejrychlejsi od zari 2022. U&astnici riist pFipiso-
vali opozdénym dodavkam a nesplacenym fakturam zplsobe-
nym ekonomickou nejistotou.

Oc¢ekavanivyroby v ceské vyrobé v pristim roce se v kvét-

nu zlepsila. Obchodni dGvéra byla nejsilngjsi od Gnora 2022
a historicky vysoka. Ugastnici priizkumu optimismus spojo-
vali s nadé&ji na oziveni poptavky, které pfinese vétsi zakazky,
i s planovanym vyvojem novych vyrobka.

Metodologie

Vyrobni PMI® Ceske republiky zpracovava spolec¢nost S&P Global na zakladé odpovédi panelu
nakupnich manazerd ze zhruba 300 vyrobnich firem.

Panel je rozvrstven podle sektoru a poctu zaméstnanct na zakladé prispévku ¢eskému HDP. Prvnf
sbér dat probéhlv cervnu 2001.

Sbér dat probiha v druhé poloviné kazdého mésice a odpovédi ukazuji na zmény v porovnani

s pfedchozim mésicem. Pro kazdou promé&nnou priizkumu se vypocitava difazni index, ktery

je procentualnim sou¢tem kladnych odpovédi a poloviny téch, které od predchoziho mésice
nezaznamenaly z&dnou zménu. Indexy se pohybuji mezi hodnotami 0 az 100, pfi¢emz hodnota nad
50 bodU vyjadfuje celkovy rist a pod 50 bodd celkovy pokles. Vysledky jsou ocistény od sezdnnich
vliva.

Hlavnim ukazatelem je Index nakupnich manazerd (PMI®). PMI je vysledek vazeného priméru
néasledujicich podindexd: nové zakazky (30 %), vyroba (25 %), zaméstnanost (20 %), dodavatelské
ity (15 %) a zasoby nakupt (10 %). Vysledek indexu dodavatelskych thit je zamérné obracen tak,
aby se pohyboval ve sméru porovnatelném s ostatnimi indexy.

Po zvefejnéni vysledky priizkumu nejsou déle upravovany, ale sezonni faktory mohou byt ¢as
od ¢asu podle potreby zrevidovany, coz ovlivni sezénné upravené datové rady.

Pro dalsf informace kontaktujte economics@spglobal.com.

PMI od S&P Global

Indexy nakupnich manazert (PMI®) jsou nynf k dispozici vice nez 40 zemim a kliovym
oblastem v&etné eurozony. Jsou nejpozornéji sledovanymi obchodnimi prizkumy na svété
a pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a ¢asto jedine¢né mésiéni indikace
ekonomickych tendencf jsou oblibeny mezi centralnimi bankami, finanénimi trhy a osobami
rozhodujicimi o obchodé.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi
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Zdroje: S&P Global PMI, CSU prostrednictvim S&P Global Market Intelligence. ©2025 S&P Global.

Kontakt

Sian Jones

vedouci ekonomka

S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-017
sian.jones@spglobal.com

Hannah Brook

vedouci korporaéni komunikace
(EMEA)

S&P Global Market Intelligence
T: +44-7483-439-812
hannah.brook@spglobal.com
press.mi@spglobal.com

Pokud si neprejete tiskové zpravy od S&P Global dostavat, pak poslete email na adresu
press.mi@spglobal.com. Informace o ochran& osobnich Gdajd najdete zde.

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global poskytuje zakladnf zpravodajské sluzby. Za pomoci
presnych dat, expertizy a technologie umozriujeme vladam, podnikateldm i jedincim
ginit presvédciva rozhodnuti. Zakaznikim pomUzeme s posouzenim investic, poskytneme
privodce zménami v ramci ESG nebo energie napfi¢ dodavatelskym Fetézcem, a zaroveri
nabizime nové pfileZitosti, fe§ime vyzvy a urychlujeme pokrok ve svété.

Rada vedoucich své&tovych organizaci se na nas obraci jako na poskytovatele rating(,
ukazatell, analyz a feSeni pracovnich postupd na svétovych kapitéalovych, komoditnich

a automobilovych trzich. S kazdou nasi nabidkou pomahame svétovym vedoucim organizacim
pléanovat zitfek dnes.

www.spglobal.com

Odmitnuti odpovédnosti

Autorskéa prava zde uvedenych dat patfi nebo jsou licencovana spole¢nosti S&P Global.
Jakékoli neopravnéné uziti véetné a bez omezeni kopirovani, $ifeni a pfenos uvedenych tdajd,
neni povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti S&P Global. S&P Global nenese zadnou
odpovédnost za obsah ani zde uvedené Gdaje (,Data"), za chyby, nepresnosti, opomenuti nebo
opozdéné dodani dat ani za zadna opatieni pfijata na zakladé téchto informaci. S&P Global

v Zzaddném prfipadé neodpovida za Zzadné mimoradné, ved%’é\’ nebo nepiimé skody zplsobené
pouzitim téchto Dat. Purchasing Managers’' Index™ a PMI™ jsou registrované ochranné
znamky, které nalezi spole¢nosti S&P Global Inc. anebo k nim ta vlastni prava.

Obsah zde uvedeny byl zvefejnén oddélenim S&P Global Market Intelligence, nikoli S&P Global
Ratings, coz je divize S&P Global pod jinym vedenim. Kopirovani informaci, dat nebo materialu
v&etné ratingd (,0bsahu") v jakékoli formé je zakazano s vyjimkou pfedchoziho pisemného
povoleni piisludné strany. Tato strana, pfidruzené spole¢nosti ani dodavatelé (,Poskytovatelé
obsahu") neru¢i za presnost, dostate&nost, Gplnost, véasnost ani dostupnost Obsahu

a nenesou odpovédnost za zadné chyby nebo opomenuti (z nedbalosti ¢i jinak) bez ohledu

na pfic¢inu, ani za vysledky ziskané pouzitim tohoto Obsahu. Poskytovatelé obsahu v Zzadném
pfipadé nenesou odpovédnost za zadné skody, naklady, vydaje, pravni poplatky &i ztraty
(v&etné ztraty piijmu, zisku ¢i nakladl na alternativni prileZitosti) v souvislosti s jakymkoli
pouzitim tohoto Obsahu.

© 2025 S&P Global
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