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Vyrobni PMI® Ceské republiky od S&P Global

Pokles ¢eského zpracovatelského sektoru nabira v listopadu na tempu

Siln¢jsi pokles vyroby a novych zakazek
Prodejni ceny opét klesaji

Obchodni dtivéra klesa na minimum za deset
me¢sict, ale redukce zaméstnanosti zvolnuje

Provozni podminky v soukromém vyrobnim sektoru Ceské
republiky se v poloviné ¢tvrtého &tvrtleti dal zhorsily a podle
poslednich dat PMI® od S&P Global tempo poklesu zrychlilo
vzhledem k rapidnéjSimu snizeni novych zakazek i vyroby.

Slab& domaci i externi poptéavka zatizila celkovy odbyt

i mezinarodni zakazky. V reakci na snizeni zakazek opét klesla
rozpracovanost, firmy omezily nakup vstupd a zredukovaly
zasoby. Tempo propousténi ale zpomalilo na minimum

Groven od zacatku roku.

Vyrobci zarover registrovali navyseni financni zatéze, ackoli
ceny vstupl vzrostly do mensdi miry nez v fijnu a nepromitly se
do cen vystupu. Ty se naopak opét sniZily ve snaze podpofit
novy prode;.

Index nakupnich manazert (PMI®) od S&P Global v Ceské
republice po sezénni Upravé v listopadu klesl z fijnovych 47,2

bodu na 46 a signalizoval vyrazny pokles provoznich podminek.

Klesajici trend tak trva jiz dva a pal roku.

Ke zhor$eni zdravi sektoru v listopadu prispéla ostrejsi
redukce novych zakazek. Ce&ti vyrobci se zmiriovali o oslabeni
na hlavnich trzich a odvétvich a poptéavku dusily pokracujici
problémy v sektoru automotive a v némeckém hospodarstvi.
Tempo poklesu bylo vyrazné a nejvyssi za Etyri mésice.

Nové exportni zakazky rovnéz klesly nejrychleji od ¢ervence
vzhledem k Gtlumu nového prodeje zplisobeného slabou
poptavkou z klicovych zahraniénich trh{.

Vyrobci na to reagovali dalsi redukci produkce. Tempo poklesu
bylo silné a rychlejsi nez v predchozim prlizkumovém obdobi,
ale druhé nejpomalejsi od brezna roku 2023.

Ceny vstupl v listopadu vzrostly desaty mésic v fadé.
Spojovalo se to se zvysenim dodavatelskych cen i vétsimi
néaklady na dopravu. Mira inflace nicméné od fijna zpomalila
a byla vyrazné pod dlouhodobym priimérem prizkumu.

Relativné mirnéa inflace nakladd a snaha podpofit prodej vedla
Ceské podnikatele k dalsimu snizeni jejich prodejnich cen.
Tempo poklesu v poloviné ¢tvrtého ¢tvrtleti od fijna zpomalilo
a bylo celkové mirné.
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Sbér dat: 12.- 21. listopadu 2024.
Zdroje: S&P Global PMI. ©2024 S&P Global.

Komentar

Sian Jones, vedouci ekonomka u S&P Global Market
Intelligence

sZrychleni poklesu vyroby a novych zakazek nasledkem
slabé poptavky na domacich i hlavnich exportnich
trzich bylo pro ¢esky vyrobni sektor v listopadu dalsi
prekazkou. Ugastnici jako hlavni brzdy vykonu opét
zd@raznili strukturalni problémy v sektoru automotive
avyzvy vnémeckém prdmyslu.

Firmy dal vyrazné omezovaly aktivitu a opét zredukovaly
zaméstnanost i nakupy vstupd. Ty navic klesly silné
i vinou zhor§eni dodavek a Gtlumu poptavky.

Svétlym bodem prizkumu bylo zmirnénf tlaku na ceny.
Tempo rlstu bylo sice rychlejsi nez dosavadni prdmér
roku 2024, ale mirng&jsinez v fijnu a z pohledu historie
prizkumu slabsi. Firmy presto citily nutnost opét snizit
prodejni ceny, aby podpofily novy prodej. Nase aktualni
predpovéd inflace spotrebnich cen ukazuje na zvolnéni
z 2,7 procenta v letoSnim roce na 2,2 procenta v roce
2025."
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Vzhledem k poklesu novych zakazek a naslednému snizeni
rozpracovanosti vyrobci dal propoustéli. Zaméstnanost klesla
silné, protoze tlak na kapacity se uvolnil a firmy se snazily
lépe regulovat své vydaje. Mira redukce poctu pracujicich byla
nicméneé nejslabsi od brezna.

Cestivyrobci byli ve svych o&ekavanich na vyrobu v pFi&tim
roce nadale optimisticti, sentiment byl ov§em nejslabsi

od ledna. Nékteré firmy doufaji v oZiveni v pristim roce,
pozitivni vyhledy ale kazi naro¢né podminky poptavky

na kli¢ovych trzich.

Méné poZadavkl z vyroby v listopadu primélo firmy ke snizeni
nakupu vstupt. Tempo poklesu bylo vyrazné a nejsilnéjsi

od Cervence. Ve snaze usetfit firmy zaroven vyuZzivaly stavajici
vyrobni zasoby. Objemy skladl hotového zboZi pfitom obecné
stagnovaly.

Vedle slabé poptavky v poloving &tvrtého kvartéalu vyrobci
zmifiovali také problémy se zadsobovanim a s dalsimi
prodlevami dodavatell. Ke zpozdéni vedly stavky v pfistavech
a omezena kapacita u prodejct. Vykon dodavateld byl mezi
nejhorsimi za témé&r dva roky.

Metodologie

Vyrobni PMI® Ceske republiky zpracovava spolec¢nost S&P Global na zakladé odpovédi panelu
nakupnich manazerd ze zhruba 300 vyrobnich firem.

Panel je rozvrstven podle sektoru a poctu zaméstnanct na zakladé prispévku ¢eskému HDP. Prvnf
sbér dat probéhlv cervnu 2001.

Sbér dat probiha v druhé poloviné kazdého mésice a odpovédi ukazuji na zmény v porovnani

s pfedchozim mésicem. Pro kazdou promé&nnou priizkumu se vypocitava difazni index, ktery

je procentualnim sou¢tem kladnych odpovédi a poloviny téch, které od predchoziho mésice
nezaznamenaly z&dnou zménu. Indexy se pohybuji mezi hodnotami 0 az 100, pfi¢emz hodnota nad
50 bodU vyjadfuje celkovy rist a pod 50 bodd celkovy pokles. Vysledky jsou ocistény od sezdnnich
vliva.

Hlavnim ukazatelem je Index nakupnich manazerd (PMI®). PMI je vysledek vazeného priméru
néasledujicich podindexd: nové zakazky (30 %), vyroba (25 %), zaméstnanost (20 %), dodavatelské
ity (15 %) a zasoby nakupt (10 %). Vysledek indexu dodavatelskych thit je zamérné obracen tak,
aby se pohyboval ve sméru porovnatelném s ostatnimi indexy.

Po zvefejnéni vysledky priizkumu nejsou déle upravovany, ale sezonni faktory mohou byt ¢as
od ¢asu podle potreby zrevidovany, coz ovlivni sezénné upravené datové rady.

Pro dalsf informace kontaktujte economics@spglobal.com.

PMI od S&P Global

Indexy nakupnich manazert (PMI®) jsou nynf k dispozici vice nez 40 zemim a kliovym
oblastem v&etné eurozony. Jsou nejpozornéji sledovanymi obchodnimi prizkumy na svété
a pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a ¢asto jedine¢né mésiéni indikace
ekonomickych tendencf jsou oblibeny mezi centralnimi bankami, finanénimi trhy a osobami
rozhodujicimi o obchodé.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi
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Zdroje: S&P Global PMI, CSU prostrednictvim S&P Global Market Intelligence. ©2024 S&P Global.

Kontakt

Sian Jones

vedouci ekonomka

S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-017
sian.jones@spglobal.com

Sabrina Mayeen

Korporaé¢ni komunikace

S&P Global Market Intelligence
T: +44 (0) 7967 447030
sabrina.mayeen@spglobal.com

Pokud si nepfejete tiskové zpravy od S&P Global dostavat, pak poslete email na adresu
katherine.smith@spglobal.com. Informace o ochrané osobnich daji najdete zde.

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global poskytuje zakladnf zpravodajské sluzby. Za pomoci
presnych dat, expertizy a technologie umozriujeme vladam, podnikateldm i jedincim
ginit presvédciva rozhodnuti. Zakaznikim pomUzeme s posouzenim investic, poskytneme
privodce zménami v ramci ESG nebo energie napfi¢ dodavatelskym Fetézcem, a zaroveri
nabizime nové pfileZitosti, fe§ime vyzvy a urychlujeme pokrok ve svété.

Rada vedoucich svétovych organizaci se na nas obraci jako na poskytovatele rating(,
ukazatell, analyz a feSeni pracovnich postupd na svétovych kapitéalovych, komoditnich

a automobilovych trzich. S kazdou nasi nabidkou pomahame svétovym vedoucim organizacim
pléanovat zitfek dnes.

www.spglobal.com

Odmitnuti odpovédnosti

Autorskéa prava zde uvedenych dat patfi nebo jsou licencovana spole¢nosti S&P Global.
Jakékoli neopravnéné uziti véetné a bez omezeni kopirovani, $ifeni a pfenos uvedenych tdajd,
neni povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti S&P Global. S&P Global nenese zadnou
odpovédnost za obsah ani zde uvedené Gdaje (,Data"), za chyby, nepresnosti, opomenuti nebo
opozdéné dodani dat ani za zadna opatieni pfijata na zakladé téchto informaci. S&P Global

v Zzaddném prfipadé neodpovida za Zzadné mimoradné, ved%’é\’ nebo nepiimé skody zplsobené
pouzitim t&chto Dat. Purchasing Managers’ Index™ a PMI® jsou registrované ochranné
znamky, které nalezi spole¢nosti S&P Global Inc. anebo k nim ta vlastni prava.

Obsah zde uvedeny byl zvefejnén oddélenim S&P Global Market Intelligence, nikoli S&P Global
Ratings, coz je divize S&P Global pod jinym vedenim. Kopirovani informaci, dat nebo materialu
v&etné ratingd (,0bsahu") v jakékoli formé je zakazano s vyjimkou pfedchoziho pisemného
povoleni piisludné strany. Tato strana, pfidruzené spole¢nosti ani dodavatelé (,Poskytovatelé
obsahu") neru¢i za presnost, dostate&nost, Gplnost, véasnost ani dostupnost Obsahu

a nenesou odpovédnost za zadné chyby nebo opomenuti (z nedbalosti ¢i jinak) bez ohledu

na pfic¢inu, ani za vysledky ziskané pouzitim tohoto Obsahu. Poskytovatelé obsahu v Zzadném
pfipadé nenesou odpovédnost za zadné skody, naklady, vydaje, pravni poplatky &i ztraty
(v&etné ztraty piijmu, zisku ¢i nakladl na alternativni prileZitosti) v souvislosti s jakymkoli
pouzitim tohoto Obsahu.

©2024 S&P Global
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