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W lipcu odnotowano wolniejszy spadek liczby nowych
zamoéwieh w polskim sektorze przemystowym

Gtéwne wyniki badan

Najstabszy spadek liczby nowych zamoéwienh
eksportowych od listopada ubiegtego roku

Wskaznik PMI wzrést do najwyzszego od czterech
miesiecy poziomu 47,3 pkt

Oba wskazniki cenowe pozostaty na stosunkowo
niskich poziomach

Wedtug najnowszych danych PMI® opublikowanych przez S&P
Global,na p6tmetku 2024 roku warunki prowadzenia dziatalnosci
w polskim sektorze przemystowym w dalszym ciggu sig
pogarszaty. Sektor ten skurczyt sie dwudziesty siodmy miesigc
z rzedu, co stanowi najdtuzszg sekwencje od rozpoczecia
badania w 1998 roku. Nowe zamoéwienia, produkcja, eksport,
zakupy i zatrudnienie dalej spadaty, ale w kazdym przypadku
tempo tego spadku zmniejszyto sie w poréwnaniu do czerwca.
Presja inflacyjna w sektorze produkcji débr pozostata w lipcu
sttumiona, a oba wskaZniki cenowe znajdowaty sie znacznie
ponizej swoich dtugoterminowych §rednich.

Gtowny wskaznik S&P Global PMI dla sektora przemystowego
w Polsce jest ztozonym indeksem wyrazajagcym wydajnosé
produkcji w postaci jednej wartoéci liczbowej. Indeks ten jest
obliczany od 1998 roku na podstawie wskaznikéw dotyczgcych
nowych zaméwien, produkcji, zatrudnienia, czasu dostaw
i zapasu pozycji zakupionych.

Wskaznik S&P Global PMI dla sektora przemystowego
w Polsce wzrést po raz pierwszy od czterech miesigcy z poziomu
45,0 pkt w czerwcu do poziomu 47,3 w lipcu, wskazujgc na
wolniejsze pogarszanie sig warunkéw prowadzenia dziatalno$ci
produkcyjnej. Najnowsze dane liczbowe utrzymaty sie powyzej
poziomu trendu wynoszacego 45,6 pkt od poczgtku obecnej
sekwencji odczytéw ponizej 50,0 pkt. Do lipcowego wzrostu
przyczynito sie wszystkie pie¢ elementéw sktadowych gtéwnego
wskaznika.

Popyt na polskie wyroby przemystowe w lipcu nadal spadat.
Nowe zaméwienia spadty dwudziesty dziewigty miesigc z rzedu,
co jest najdtuzszym spadkiem w historii, cho¢ tempo tego
spadku byto wolniejsze od $redniej z tego okresu. Sprzedaz
eksportowa réwniez zmalata rekordowy dwudziesty dziewigty
miesigc z rzedu, ale duzo mniej gwattownie.

W lipcu polscy producenci zmniejszyli produkcje po raz
dwudziesty siodmy z rzedu, co stanowi rekord w historii badania.
Podobnie jednak jak w przypadku naptywajgcych nowych
zamoéwien, tempo tego spadku zmniejszyto w poréwnaniu do
czerwca. Poziom niezrealizowanych zaméwien nadal spadat,
a zalegtosci zmniejszaty sie juz dwudziesty szésty miesigc
z rzedu. Zapasy wyrobow gotowych zmalaty jak dotgd po raz
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Zrédto: S&P Global PMI.
Dane zebrano w dniach 11-25 lipca 2024 roku.
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Komentarz

Trevor Balchin, dyrektor ekonomiczny S&P Global
Market Intelligence, powiedziat:

»Na poczqtku drugiego pétrocza polski wskaznik PMI
wskazuje na spowolnienie tempa pogarszania sie
warunkéw prowadzenia dziatalno$ci, przy czym do wzrostu
gtéwnego wskaznika przyczynito sie wszystkie pieé
elementéw sktadowych. Najnowszy wynik na poziomie 47,3
pktjestwciqgz dos¢ dalekiod poziomu wzrostu, ale wypada
korzystnie w poréwnaniu do wstepnych danych dla strefy
euro, Niemiec i Francji, ktére wyniosty odpowiednio 45,6,
42,6 i 44,1 pkt.

Aktywnos$é zakupowa zmalata jedynie nieznacznie,
gdyz niektére firmy staraty sie gromadzi¢ zapasy przed
spodziewanymi podwyzkami cen. Co prawda spadto
zatrudnienie, ale byto to gtéwnie zwigzane ze zwalnianiem
pracownikéw  tymczasowych |  niezastepowaniem
pracownikéw przechodzqcych na emeryture, a nie
z redukcjq etatéw”.
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szbsty w 2024 roku.

W lipcu nastgpita dalsza redukcja zatrudnienia. Obecna
sekwencja spadkowa tego wskaznika trwa juz 26 miesigcy,
najdtuzej od 2004 roku. Tempo redukcji zatrudnienia byto
jednak jednym z najstabszych z obserwowanych w obecnym
okresie zwolnien, a wszelkie cigcia w zatrudnieniu zazwyczaj
odzwierciedlaty niezastgpowanie pracownikéw przechodzgcych
na emerytureg lub zwalnianie pracownikéw tymczasowych.

W lipcu ponownie obnizyta sie aktywnos§¢ zakupowa, wydtuzajac
obecny rekordowy okres spadkéw do 26 miesigcy. Niemniej
jednak tempo tego spadku byto najwolniejsze w catym tym
okresie. Pojawity sie dowody na ponowne gromadzenie zapaséw
w sektorze — zapasy $rodkéw produkcji wzrosty dopiero po
raz drugi od ponad dwoéch lat. Niektére firmy informowaty
o zwigkszeniu zakupbéw przed spodziewanym wzrostem cen
surowcow.

Czas realizacji dostaw wydtuzyt sie w lipcu, po wczesniejszym
skréceniu w drugim kwartale. Co wigcej, zakres op6znief byt
wiekszy niz dtugoterminowa $rednia z badania.

Presja inflacyjna w lipcu pozostata staba. Srednie koszty
zakupu érodkéw produkcji wzrosty dopiero po raz pigty w ciggu
ostatnich 16 miesiecy i to w nieznacznym tempie, podczas gdy
ceny produktéw obnizono po raz pigtnasty w tym samym okresie
i to w najszybszym tempie od czterech miesigcy.

Oczekiwania firm dotyczgce perspektyw produkcji na
najblizszych 12 miesigcy pozostaty w lipcu pozytywne. Firmy
wigzaty oczekiwany wzrost z nowymi klientami, wprowadzeniem
nowych produktéw, ogélng poprawag sytuacji gospodarczej
i érodkami z Krajowego Planu Odbudowy (KPO). Producenci
byli ogblnie nieco mniej optymistyczni niz w maju i czerwcu,
a nastroje pozostaty ponizej dtugoterminowego poziomu trendu
(od 2012 roku).

B Wskaznik produkcji PMI Produkcja przemystowa
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Zrodta: S&P Global PMI, GUS via S&P Global Market Intelligence.
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Jesli wolisz nie otrzymywaé raportéw prasowych S&P Global, napisz na adres
katherine.smith@spglobal.com. Nasza polityka prywatnoéci dostepna jest tutaj.

Metodologia

Raport S&P Global PMI® Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych
przez S&P Global na podstawie miesiecznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane
kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana
jest w oparciu o udziat branzy w PKB i poziom zatrudnienia. Badania powstaty w czerwcu
1998 roku.

Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezagcym
miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajgc sie na danych zebranych
w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw
udzielajgcych kazdg odpowiedz, réznice netto pomigdzy iloscig odpowiedzi wyzszy/lepszy,
a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik ,dyfuzji”. Wskaznik jest sumg pozytywnych
odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktére sg ,takie same”. Wskazniki dyfuzji majg
wtasciwosci wskaznikéw gtoéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania
przewazajgcego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost
zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Wskazniki sg sezonowo modyfikowane.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem ztozonym opierajgcym si¢ na
pigciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastgpujgce wagi: nowe zaméwienia
— 30%, produkcja — 25%, zatrudnienie — 20%, predko$é dostaw — 15%, zapasy pozycji
zakupionych — 10%. Wskaznik predkoéci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sie
w poréwnywalnym kierunku.

S&P Global nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale
czynniki sezonowe moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw
na sezonowe serie danych.

W celu uzyskania dalszych informacji na temat danych z badai PMI, skontaktuj sie
z economics@spglobal.com

Klauzula zrzeczenia sig odpowiedzialnosci

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global dostarcza niezbgdnych ekspertyz. Udostgpniamy
rzagdom, przedsigbiorstwom oraz osobom fizycznym odpowiednie dane, fachowg wiedzeg
i technologig, aby mogty podejmowaé éwiadome decyzje. Oferujemy naszym klientom
szeroki zakres ustug, od pomocy w ocenie nowych inwestycji po przeprowadzenie ich
przez badania ESG i transformacje energetyczng w taficuchach dostaw, odkrywamy nowe
mozliwo$ci, stawiamy czota wyzwaniom i przyspieszamy postep na éwiecie.

Czotowe $wiatowe organizacje korzystajg z naszych ratingéw kredytowych, benchmarkéw,
analiz i rozwigzah w dziedzinie przeptywu pracy na globalnych rynkach kapitatowych,
towarowych i motoryzacyjnych. Kazda ustuga w naszej ofercie pomaga im juz dzi$

planowa¢ jutro. www.spglobal.com.
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Wskazniki Manageréw Logistyki (PMI®) sg obecnie dostgpne dla ponad 40 krajow, a takze
kluczowych regionéw wtgczajac kraje Eurolandu. Sg najczeéciej obserwowanym badaniem
warunkéw gospodarczych na $wiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe
oraz przez osoby podejmujgce decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych
i czgsto unikalnych miesigecznych wskaznikéw trendéw w gospodarce.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi

Prawa autorskie do niniejszego raportu sg wtasnoscia lub sg licencjonowane przez S&P Global. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia S&P Global. S&P
Global nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (,danymi”) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opdznienia
danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku S&P Global nie ponosi odpowiedzialno$ci za jakiekolwiek szkody szczegblne, przypadkowe lub wtérne,
wynikajgce z wykorzystania danych. Purchasing Managers’ Index™ i PMI® sg albo zarejestrowanymi znakami towarowymi S&P Global Inc i/lub s3 licencjonowane przez S&P Global Inc.

Niniejszy raport zostat opublikowany przez S&P Global Market Intelligence, a nie przez S&P Global Ratings, ktéry jest oddzielnie zarzgdzanym oddziatem S&P Global. Kopiowanie jakichkolwiek
informacji, danych lub materiatow, w tym ratingow (,Tresci”) w jakiejkolwiek formie, jest zabronione bez uprzedniej pisemnej zgody odpowiedniej strony. Strona ta, jej podmioty i dostawcy
(,Dostawcy Tresci”) nie gwarantujg doktadnosci, adekwatnosci, kompletnosci, aktualnosci ani dostepnosci jakiejkolwiek Tresci i nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek btedy lub
opuszczenia (zaniedbania lub inne), niezaleznie od przyczyny, lub za wyniki uzyskane z korzystania z tych Tresci. W zadnym wypadku Dostawcy Tresci nie ponoszg odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek szkody, koszty, wydatki, optaty prawne lub straty (w tym utracony dochéd lub utracony zysk i koszty alternatywne) w zwigzku z korzystaniem z niniejszej Tresci.
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