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Vyrobni PMI® Ceské republiky od S&P Global

Provozni podminky v ¢eské vyrob¢ klesaji nejpomaleji od ¢ervna 2022

Poklesy ve vyrobé¢ a novych zakazkach zmirnuji
Zaméstnanost klesa rychleji

Obchodni duvéra je nejsilnéjsi od brezna 2024

Ackoli esky zpracovatelsky sektor zdstava v Gtlumu, podle
poslednich vysledk( PMI® od S&P Global se jeho vykon v Gnoru
zhorsil do nejmensi miry od ¢ervna 2022.

Vystup a nové zakazky v poloviné prvniho ¢tvrtleti roku nadéale
klesaly, tempo redukce ale zmirnilo. Mira poklesu vyroby byla
navic nejslabsi za bezmala tfi roky a celkové jen nepatrna.
Davérav lepsivyhledy na vyrobu posilila, ale vyrobci se drzeli
opatrnostive vydajich. Zaméstnanost i nakupy vstupt kles-

ly, propousténi pritom nabralo na tempu. Terminy dodéavek

se poprvé od ¢ervna 2024 zlepsily, pficitalo se to ale slabsi
poptavce, ktera firmy nutila zpracovavat vlastni zasoby spis§
neZ hromadit nové.

Ceny vstupl mezitim v Gnoru vzrostly rychlej$im, a¢ historicky
slabym tempem. Tlumeny finanéni tlak op&t umoznil firméam
zlevnit zboZi a prodejni ceny nasledné nepatrné klesly.

Vyrobni index nakupnich manazer( (PMI®) v Ceské republice
od S&P Global stoupl z lednovych 46,6 na 47,7 bodu v Unoru

a signalizoval tak nejmensi zhorSenf zdravi ¢eského zpracova-
telského sektoru od ¢ervna roku 2022.

Ke zlepseni hlavniho indexu v Unoru pfispél evidentné poma-
lejsi pokles vyroby. V aktualni triatficetimésicni radé byl nej-
mensi a jen nepatrny. Ugastnici prozkumu sice nadale hlasili,
Ze podminky poptavky zGstavaji utlumené, néktefi se ale
zminili o rdstu zajmu stéavajicich zakaznik{.

Nové zakazky se navic snizily nejslabsim tempem od dub-
na 2022. Obchod v3ak podle respondentl stale tiZila slaba
poptavka, zejména z exportnich trhi a ze stavebniho sektoru.

Néasledkem ztlumené zahraniéni poptavky ¢estivyrobciv polo-
viné prvniho kvartalu zaznamenali dalsi silny pokles novych
exportnich zakazek. Naro¢né ekonomické podminky na kli¢o-
vych trzich, a predevsim v Evropég, znamenaly, Ze tempo pokle-
su vyvozu se od ledna nezménilo.

Unorova data ukazala, ze pocet zaméstnancl v eské vyrobé
opét klesl a tempo zrychlilo. Firmy redukovaly stavy v sou-
vislosti s niz&im objemem novych zakazek a ve snaze omezit
vydaje. Casto se zmifiovalo propousténi a nenahrazovani
prirozenych odchodd.

Dalsi sniZzeni rozpracovanosti v inoru svédcilo o nadbyteénych
kapacitach v ¢eskych zpracovatelskych firméach. Tempo pokle-
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Komentar

Sian Jones, vedouci ekonomka u S&P Global Market
Intelligence

L,Zmirnéni hlubokého poklesu, ktery jsme pozorovali

od poloviny roku 2022, ¢eskému zpracovatelskému
sektoru v dnoru poskytlo nadéji na zlepseni. Vyroba klesla
Jjen nepatrné a nové zakdzky se snizily nejslabsim tempem
za bezmdla tri roky.

Slabym bodem byla stéle poptdvka od zahranic¢nich
klient( a celkovy odbyt tiZily zejména ndrocné
ekonomické podminky v Evropé.

Davéra v rast vyroby v pfistim roce stoupla. Neocekdva se
ovsem, Ze to bude cesta bez prekdzek, jak naznacuji stale
klesajici trendy v ndkupech a zaméstnanosti s vy$Sim
tempem propousténti.

Povzbudivé bylo zkraceni dodavatelskych lhat a nasledné
zlepSeni podminek v zasobovani. Tempo inflace nakladd
sice zrychlilo, vzhledem ke slabé poptdvce po vstupech
ale zistal tlak na ceny historicky utlumeny. To, v dobé, kdy
vyrobci upfednostriuji slevy oproti zvysovani prodejnich
cen, zmirnilo zatéz na marze.”
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Vyrobni PMI® Geské republiky od S&P Globa

su ovSem viditelné zpomalilo od silného lednového propadu
a bylo nejslabsi od srpna roku 2022.

| pres stéavajici opatrnost ¢esti vyrobci vyhliZeji na budouct
vyrobu s vétsim optimismem. Doufaji, Ze poptéavka oZivi a ze
ziskaji nové zakazniky. Stuper ddvéry nato v Gnoru vzrostl
na nejvyssi Groveri od loriského brezna.

Pramérna finanéni zatéz v ceské vyrobé mezitim stoupla,

ato rychlej§im tempem a i presto, Ze se vzhledem k poklesu
poptavky po vstupech zlepsily lhaty dodavek. Inflaci podle
Gcastnikl pohanély zejména vy3&i ceny energii a zbozi z dovo-
zu. Rast byl nejrychlejsi za tfi mésice, a& v ramci prizkumu
vyrazné pod prlimérem.

Relativné tlumena inflace tak firmam v Gnoru umoznila nabizet
zékaznikdm slevy ve snaze udrzeni konkurenceschopnosti

a povzbuzeni prodeje. Ceny vystupu nicméné poklesly jen
lehce.

Dalsi snizeni pozadavkl z vyroby a snahy omezit vydaje v ¢es-
ké vyrobé v inoru znovu vedly k redukci ndkupu vstupd. Nové
zakéazky se podle firem z velké ¢astirealizovaly ze stavajicich
zasob a sklady nakoupeného i hotového zbozi tak opét klesly,
ac¢ pomalejsim tempem.

Metodologie

Vyrobni PMI® Ceske republiky zpracovava spolec¢nost S&P Global na zakladé odpovédi panelu
nakupnich manazerd ze zhruba 300 vyrobnich firem.

Panel je rozvrstven podle sektoru a poctu zaméstnanct na zakladé prispévku ¢eskému HDP. Prvnf
sbér dat probéhlv cervnu 2001.

Sbér dat probiha v druhé poloviné kazdého mésice a odpovédi ukazuji na zmény v porovnani

s pfedchozim mésicem. Pro kazdou promé&nnou priizkumu se vypocitava difazni index, ktery

je procentualnim sou¢tem kladnych odpovédi a poloviny téch, které od predchoziho mésice
nezaznamenaly z&dnou zménu. Indexy se pohybuji mezi hodnotami 0 az 100, pfi¢emz hodnota nad
50 bodU vyjadfuje celkovy rist a pod 50 bodd celkovy pokles. Vysledky jsou ocistény od sezdnnich
vliva.

Hlavnim ukazatelem je Index nakupnich manazerd (PMI®). PMI je vysledek vazeného priméru
néasledujicich podindexd: nové zakazky (30 %), vyroba (25 %), zaméstnanost (20 %), dodavatelské
ity (15 %) a zasoby nakupt (10 %). Vysledek indexu dodavatelskych thit je zamérné obracen tak,
aby se pohyboval ve sméru porovnatelném s ostatnimi indexy.

Po zvefejnéni vysledky priizkumu nejsou déle upravovany, ale sezonni faktory mohou byt ¢as
od ¢asu podle potreby zrevidovany, coz ovlivni sezénné upravené datové rady.

Pro dalsf informace kontaktujte economics@spglobal.com.

PMI od S&P Global

Indexy nakupnich manazert (PMI®) jsou nynf k dispozici vice nez 40 zemim a kliovym
oblastem v&etné eurozony. Jsou nejpozornéji sledovanymi obchodnimi prizkumy na svété
a pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a ¢asto jedine¢né mésiéni indikace
ekonomickych tendencf jsou oblibeny mezi centralnimi bankami, finanénimi trhy a osobami
rozhodujicimi o obchodé.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi
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Kontakt

Sian Jones

vedouci ekonomka

S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-017
sian.jones@spglobal.com

Korporaé¢ni komunikace
S&P Global Market Intelligence
press.mi@spglobal.com

Pokud si nepfejete tiskové zpravy od S&P Global dostavat, pak poslete email na adresu
press.mi@spglobal.com. Informace o ochrané osobnich Gdajd najdete zde.

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global poskytuje zakladnf zpravodajské sluzby. Za pomoci
presnych dat, expertizy a technologie umozriujeme vladam, podnikateldm i jedincim
ginit presvédciva rozhodnuti. Zakaznikim pomUzeme s posouzenim investic, poskytneme
privodce zménami v ramci ESG nebo energie napfi¢ dodavatelskym Fetézcem, a zaroveri
nabizime nové pfileZitosti, fe§ime vyzvy a urychlujeme pokrok ve svété.

Rada vedoucich svétovych organizaci se na nas obraci jako na poskytovatele rating(,
ukazatell, analyz a feSeni pracovnich postupd na svétovych kapitéalovych, komoditnich

a automobilovych trzich. S kazdou nasi nabidkou pomahame svétovym vedoucim organizacim
pléanovat zitfek dnes.

www.spglobal.com

Odmitnuti odpovédnosti

Autorskéa prava zde uvedenych dat patfi nebo jsou licencovana spole¢nosti S&P Global.
Jakékoli neopravnéné uziti véetné a bez omezeni kopirovani, $ifeni a pfenos uvedenych tdajd,
neni povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti S&P Global. S&P Global nenese zadnou
odpovédnost za obsah ani zde uvedené Gdaje (,Data"), za chyby, nepresnosti, opomenuti nebo
opozdéné dodani dat ani za zadna opatieni pfijata na zakladé téchto informaci. S&P Global

v Zzaddném prfipadé neodpovida za Zzadné mimoradné, ved%’é\’ nebo nepiimé skody zplsobené
pouzitim téchto Dat. Purchasing Managers’' Index™ a PMI™ jsou registrované ochranné
znamky, které nalezi spole¢nosti S&P Global Inc. anebo k nim ta vlastni prava.

Obsah zde uvedeny byl zvefejnén oddélenim S&P Global Market Intelligence, nikoli S&P Global
Ratings, coz je divize S&P Global pod jinym vedenim. Kopirovani informaci, dat nebo materialu
v&etné ratingd (,0bsahu") v jakékoli formé je zakazano s vyjimkou pfedchoziho pisemného
povoleni piisludné strany. Tato strana, pfidruzené spole¢nosti ani dodavatelé (,Poskytovatelé
obsahu") neru¢i za presnost, dostate&nost, Gplnost, véasnost ani dostupnost Obsahu

a nenesou odpovédnost za zadné chyby nebo opomenuti (z nedbalosti ¢i jinak) bez ohledu

na pfic¢inu, ani za vysledky ziskané pouzitim tohoto Obsahu. Poskytovatelé obsahu v Zzadném
pfipadé nenesou odpovédnost za zadné skody, naklady, vydaje, pravni poplatky &i ztraty
(v&etné ztraty piijmu, zisku ¢i nakladl na alternativni prileZitosti) v souvislosti s jakymkoli
pouzitim tohoto Obsahu.

© 2025 S&P Global
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