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Vyrobni S&P Global PMI® pro Ceskou republiku

Poptavka v zari stale pokulhava a zaméstnanost klesa

nejrychleji od ¢ervna 2020

Hlavni body
Vyroba a nové zakazky vyrazné klesaji

Tempo propousténi je nejvyssi za vice nez tfi
roky

Zasoby nakupU klesaji nejrychleji od srpna
2009

Podle poslednich PMI® dat od S&P Global Cesky zpracova-
telsky sektor v zari dal trapila slaba poptavka a provozni
podminky se opét zhorsily. Celkovy pokles zdravi sektoru
byl vyrazny a zaroven s dal§im znacnym poklesem vyroby
a novych zakazek zrychlil. Ke snizeni hlavniho vysledku také
prispél silny narlst pfipadl propousténi spolu s rychlej§im
vyskladiiovanim nakoupenych zasob v ramci snah firem re-
dukovat néaklady. Pokles vyrobnich zasob byl dokonce nej-
rychlejsi za vice neZz Ctrnact let. Zasoby hotového zbozi
rovnéz klesly vy$§im tempem, zatimco volné kapacity
narlstaly nejrychleji za vice neZ tfi roky a rozpracovanost
vyrazné klesla.

Niz8i ceny materialu se promitaly do prodejnich cen ve snaze
podpofit novy obchod a vstupy i vystup nasledné klesly
rychleji.

Index nakupnich manazert (PMI®) pro Ceskou republiku
od S&P Global v zafi po sezéonni Upravé vykazal pokles
ze srpnovych 42,9 bodu na 41,7. Posledni data svéd¢ila o pod-
statném zhorseni provoznich podminek v éeské vyrobé, které
bylo navic mezi nejvétSimi za vice nez tfi roky.

Nové zakazky v zari klesly devatenacty mésic v fadé. Tempo
sice zmirnilo na nejpomalejsi za Ctyfi mésice, ale bylo me-
zi nejvyssimi v historii prdzkumu (od ¢ervna 2001). Vyrobci
bézné zminovali dalsi propad poptavky a vice pripadl ruseni
zakazek odbérateli.

Celkovy odbyt zaroven tizil vyrazny pokles novych export-
nich zakazek. Propad zahraniéni poptéavky zrychlil v disledku
zhor$eni trznich podminek u kli¢ovych exportnich partner(.

Vyrobci zpracovatelského zboZi nato na konci tfetiho
Ctvrtleti zaznamenali dalsi snizeni produkce. Tempo poklesu

bylo stéale vyrazné.

Na nizsi pfijem novych zakazek a rostouci volné kapacity
vyrobci v zafi reagovali redukci zaméstnanc(. Propoustélo
se vyraznym tempem, které bylo nejsiln&jsi od ¢ervna 2020.
Firmy zaroven odkladaly nahrazovani dobrovolnych odcho-
d@, dokud se podminky poptavky nezlepsi.
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Zdroj: S&P Global PMI
Data byla nashroméazdéna mezi 8. a 21. zafim 2023.

Komentar

Sian Jones, vedouci ekonomka u S&P Global Market
Intelligence, komentuje:

"Data PMI za zdafi ukdzala, Ze zavér tretiho Ctvrtleti byl
pro cesky zpracovatelsky sektor stdale problematicky.
Vyroba opét klesla ndsledkem dalsiho prudkého
mési¢niho snizeni novych zakdzek a utlumu zahraniéni
poptavky vzhledem k ndroénym ekonomickym
podminkam na kli€ovych exportnich trzich.

O pokracujicim omezeni vykonu firem svédcilo
nejrychlejsi snizeni zaméstnanosti za vice neZ tri
roky i rapidni redukce ndkupu vstupl. Rychleji se
prizplGsobovaly také skladové zdsoby: objemy vyrobnich
skladd klesly nejprud$im tempem za vice néZ étrndct let.

Dodavatelé i vyrobci stale nabizeli slevy ve snaze zajistit
nové zakdzky. Pokles prodejnich cen nabral na tempu
a ceny vystupl klesly nejrychleji od dubna 2010. To
zdroveni s dalsimi redukcemi dodavatelskych cen
naznacéuje, Ze inflaéni tlaky budou v nadchdzejicich
mésicich dal ustupovat.”
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Rozpracovanost také prudce klesla. SniZeni novych zakazek
umoznilo véasnou kompletaci nedodélkll a tempo jejich po-
klesu bylo nejrychlejsi za vice nez tfi roky.

Ve snaze omezit vydaje a zlepSit cash flow firmy redukovaly
nakoupené zasoby nejvySSim tempem za vice nez ¢trnact
let. Objemy vyrobniho materialu klesly spolu s nadkupem
a vyuzitim ve vyrobé. Zpracovatelé v zafi také rychleji snizili
sklady hotového zbozi.

Utlumena poptavka po zbozi i vstupech prispéla k dalSimu
snizeni nakladl i cen vystupd, protoZe jak vyrobci, tak do-
davatelé se snazili podpofit prodej. Ceské firmy promitaly
zredukované ceny do zékaznickych cen, kde to bylo mozné,
a nékteré na zadost odbératell rovnéz nabizely slevy, aby
zajistily zakazky. Tempo poklesu prodejnich cen zrychli-
lo vzhledem k vyrazné&j§imu propadu vstupnich nakladl
na maximum od dubna 2010.

Obchodni dGvéru v Eeském zpracovatelském sektoru tlumilo
vahani a pokles vydajl odbérateld. Firmy sice v pfitim roce
stale ocekavaji rist vyroby, ale stuper optimismu klesl na za-
tim nejnizsi hodnotu v tomto roce a celkové byl jen nepatrny.
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Zdroje: S&P Global PMI, €S0 via S&P Global Markit Intelligence
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Pokud si nepfejete tiskové zpravy od S&P Global dostavat, pak poSlete email na adresu
katherine.smith@spglobal.com. Informace o ochrané osobnich dajl najdete zde.

Metodolo%i
Vyrobni PMI™ pro Ceskou republiku zpracovava spoleénost S&P Global na zakladé odpovédi
od panelu nakupnich manazer( ze zhruba 300 vyrobnich firem. Panel je rozvrstven podle
sektoru a poétu zaméstnanct na zakladé pfispévku ceskému HDP. Sbér dat zapocal
v éervnu 2001.

Sbér dat probiha v druhé poloviné kazdého mésice a odpovédi ukazuji na zmény v porovnani
s pfedchozim mésicem. Pro kazdou proménnou prizkumu se vypocitava difizni index,
ktery je procentualnim sou¢tem kladnych odpovédi a poloviny téch, které od predchoziho
mésice nezaznamenaly Zadnou zménu. Indexy se pohybuji mezi hodnotami 0 az 100,
pfitemz hodnota nad 50 bodi znagdi celkovy rist a pod 50 bodi celkovy pokles. Vysledky
jsou ocistény od sezonnich vlivd.

Hlavnim ukazatelem je Index nakupnich manazer( (PMI®). PMI je vysledek vazeného
priméru nasledujicich podindexd: nové zakazky (30 %), vyroba (25 %), dodavatelské lhaty
(15 %) a zasoby nakupt (10 %). Vysledek indexu dodavatelskych Lhiit je zamérné obracen tak,
aby se pohyboval ve sméru porovnatelném s ostatnimi indexy.

Po zvefejnéni nejsou prizkumovéa data dale upravovana, ale sezénni faktory mohou byt ¢as
od ¢asu podle potreby zrevidovany, coz bude mit vliv na sezénné upravené datové rady.

Pro dalsi informace kontaktujte economics@spglobal.com.

Odmitnuti odpovédnosti
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S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global poskytuje zakladni zpravodajské sluzby. Za pomoci
pfesnych dat, expertizy a technologie umoziujeme vladam, podnikateldm i jedincim
&init pfesvédgiva rozhodnuti. Zakaznikdm pomuUzeme s posouzenim investic, poskytneme
pravodce zménami v ramci ESG nebo energie napfi¢ dodavatelskym fetézcem, a zaroven
nabizime nové pfileZitosti, feSime vyzvy a urychlujeme pokrok ve svété.

Rada vedoucich svétovych organizaci se na nas obraci jako na poskytovatele rating,
ukazatell, analyz a feSeni pracovnich postupd na svétovych kapitalovych, komoditnich
a automobilovych trzich. S kazdou nasi nabidkou pomahame svétovym vedoucim
organizacim planovat zitfek dnes. www.spglobal.com.

O PMI

Indexy nakupnich manazer( (PMI®) jsou nyni k dispozici vice nez 40 zemim a kliCovym
oblastem v&etné eurozdny. Jsou nejpozornéji sledovanymi obchodnimi prizkumy na svété
a pro svou schopnost poskytovat aktuélni, pfesné a Casto jedineéné mésicni indikace
ekonomickych tendenci jsou oblibeny mezi centralnimi bankami, finanénimi trhy a osobami
rozhodujicimi o obchodé. www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi

Autorska prava zde uvedenych dat patfi nebo jsou licencovana spole¢nosti S&P Global. Jakékoli neopravnéné uziti véetné a bez omezeni kopirovani, Sifeni a prenos uvedenych tdajd, neni
povoleno bez pfedchoziho souhlasu spoleénosti S&P Global. S&P Global nenese zadnou odpovédnost za obsah ani zde uvedené udaje (,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo
opozdéné dodani dat ani za zadna opatfeni pfijata na zakladé téchto informaci. S&P Global v Zadném pfipadé neodpovida za zadné mimoradné, vedlejsi nebo nepfimé Skody zplsobené
pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI®jsou registrované ochranné znamky, které nalezi spole¢nosti Markit Economics Limited anebo k nim ta vlastni prava.

Obsah zde uvedeny byl zvefejnén oddélenim S&P Global Market Intelligence, nikoli S&P Global Ratings, cozZ je divize S&P Global pod jinym vedenim. Kopirovani informaci, dat nebo materialu
vEetné ratingll ("Obsahu") v jakékoli formé je zakazano s vyjimkou pfedchoziho pisemného povoleni pfisludné strany. Tato strana, pfidruzené spole¢nosti ani dodavatelé ("Poskytovatelé
obsahu") neruéi za presnost, dostateénost, Uplnost, véasnost ani dostupnost Obsahu a nenesou odpovédnost za zaddné chyby nebo opomenuti (z nedbalosti &i jinak) bez ohledu na pfi¢inu, ani
za vysledky ziskané pouzitim tohoto Obsahu. Poskytovatelé Obsahu v zadném pfipadé nenesou odpovédnost za zadné Skody, naklady, vydaje, pravni poplatky &i ztraty (véetné ztraty pfijmu,
zisku &i naklad( na alternativni pfilezitosti) v souvislosti s jakymkoli pouzitim tohoto Obsahu.
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