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Pokles novych zakazek v listopadu zmirnuje vzhledem
k obnovenému rustu zakazek ze zahranici

11/2025
Nové zvysSeni zakazek pro export

Produkce klesa rychleji, redukce novych zakazek
zpomaluje

Vyrobci dal postupuji opatrné, obchodni diivera je
tlumena

Provozni podminky se podle ¢eskych vyrobcd v listopadu zhor-
Sily do mensi miry diky zpomaleni poklesu novych zakazek.

Podminky v ¢eském zpracovatelském sektoru se v poloviné
¢tvrtého Ctvrtleti opét zhorsily, ale pokles zpomalil diky oziveni
novych exportnich zakazek, které pomohlo zbrzdit snizovani
celkovych zakazek. Ty presto dal klesaly, coz spole¢né s pro-
blémy v dodavatelskych Fetézcich vedlo k dalsimu prudkému
snizenivystupu. Firmy v ddsledku naro¢nych podminek pro
poptavku a historicky utlumené ddveéry dal postupovaly s opa-
trnostia v ramci redukce naklad opét snizily stavy zamést-
nancl i nakupy vstupd.

Infla¢ni tlaky v listopadu vzrostly poté, co ceny vystupu zvy-
Sily poprvé za 8est mésicl nasledkem prudsiho nardstu cen
vstup.

V poloving ¢tvrtého Ctvrtletiindex ndkupnich manazerd (Pl\/||®)
z Ceské vyroby od S&P Global po sezénni Gpravé vykazal
hodnotu 48 bodU, a tedy zvySeni z fijnovych 47,2 bodu. Pod-

le poslednich dat se provozni podminky zhorSily paty mésic

v fadé a mirnym tempem.

Listopadové vysledky ukazaly, Ze pokles novych zakazek v ¢es-
ké vyrobé zpomalil, a ackoli problémy v poptéavce pokracovaly,
redukce zakazek byla nejnizsi v aktualni tfimeési¢ni rade.

Slabsi tempo poklesu z¢asti vdécilo oZiveni novych exportnich
zakazek. Jejich expanze byla prvni od Gnora 2022 a pohanély
ji snahy najit nové exportni trhy a klienty, ktefi by vyrobctm
pomohli zvysit mezinarodni odbyt.

Vyroba v listopadu presto klesla rychlej$im tempem. Firmy
zaznamenaly, Ze jeji objemy ovlivnil pokradujici pokles novych
zakazek, dostatecné zasoby k pokryti poptavky i naruseni
dodavatelskych retézcd. Pokles byl silny a nejprudsi od ledna.
Spolec¢né s dals&im poklesem novych zakazek firmy vedl k opé-
tovnému snizeni po¢tu pracujicich. Zaméstnanost v listopadu
klesla silné, a¢ méné nez v fijnu. K redukci podle G¢astnikd
prézkumu doslo nenahrazovanim odchozich zaméstnanc

a propousténim.

Podobné opét klesla také nakupni aktivita v souladu s tren-
dem, ktery trvé jiz tfi a pQl roku. Firmy rad&ji vyuZzivaly stavajict
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Sbér dat: 12.- 20. listopadu 2025.
Zdroje: S&P Global PMI. ©2025 S&P Global.

Komentar

Sian Jones, vedouci ekonomka u S&P Global Market
Intelligence, komentuje:

,Listopadova data poukdzala na naruseni dodavatelskych
siti v ceském zpracovatelském sektoru, ale prinesla

také pozitivnéjSi zpravy o mezindrodni poptdvce. Noveé
zakazky obecné sice ddl klesaly, ale zahrani¢ni prodej
vykazal oziveni. DoSlo k nému zejména diky snahdm firem
diverzifikovat a rozsifit zakaznickou zdkladnu.

Objemy vystupu nicméné klesly rychleji, protoze novy
obchod se opét snizil a nedostatky materidld, predevsim
téch ovlivnénych dopadem exportnich restrikei v Ciné,
zpUsobily prodlevy v zdsobovani.

Data z prizkumu ukazuji, Ze problémy v sektoru
pretrvavaji. DGvéra se drzela na historicky nizké dGrovni
a vyrobci opét omezili zaméstnanost i ndkupni aktivitu.”
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zasoby a tempo poklesu ndkupu bylo nejrychlejsi za tfi mésice.

Zatimco vyrobni zasoby klesly vy$sim tempem, zasoby hoto-
vého zbozi béhem listopadu registrovaly nové snizeni. Cesti
vyrobci vyprodavali zbozi ze skladu, aby omezili vydaje.

Tlaky v dodavatelskych sitich mezitim zesilily. Po zprisnéni
kontrol exportu z Ciny napfiklad vzrostl nedostatek nékterych
komodit véetn& materialu pro vyrobu magnetl nebo ¢ipd.
Vykon dodavatell se zhorsil nejvic od srpna, ackoli slabsf
poptavka po vstupech miru poklesu ztlumila.

Inflace cen vstupl v listopadu zesilila a jeji tempo bylo nejvy3si
od ¢ervence, ac relativné utlumené. Vétsi naklady se spojovaly

s nedostatky v zasobovani a s draZsi energii.

Firmy vy8Si naklady promitly do vystupu a prodejni ceny tak
v poloving posledniho ¢tvrtleti nové vzrostly. ZvySeni bylo
nepatrné, ale prvni od kvétna.

Podnikatelé véri, Zze vystup v pribéhu pridtiho roku vzroste.
Optimismus byl ale historicky slaby vzhledem k obavam o sta-
bilitu poptavky a chabému odbytu. Sentiment byl pozitivnéjsi
nez v fijnu, ale v ramci roku 2025 byl na druhé nejnizsi drovni.

Metodologie

Vyrobni PMI® Ceské republiky zpracovéva spoleénost S&P Global na zakladé odpovédi panelu
nakupnich manazerd ze zhruba 300 vyrobnich firem.

Panel je rozvrstven podle sektoru a po¢tu zaméstnanct na zakladé piispévku ceskému HDP. Prvnt
sbér dat probéhlv ¢ervnu 2001.

Sbér dat probiha v druhé poloviné kazdého mésice a odpovédi ukazuji na zmény v porovnani

s predchozim mésicem. Pro kazdou proménnou priizkumu se vypocitava diftzni index, ktery
Jje procentuéalnim soué¢tem kladnych odpovédi a poloviny téch, které od predchoziho mésice
nezaznamenaly zadnou zménu. Indexy se pohybuji mezi hodnotami 0 az 100, pfi¢emz hodnota
nad 50 bod( vyjadfuje celkovy rist a pod 50 bod celkovy pokles. Vysledky jsou ocidtény

od sezénnich vliva.

Hlavnim ukazatelem je Index nakupnich manazerd (PMI®). PMI je vysledek vazeného priiméru
nasledujicich podindexd: nové zakazky (30 %), vyroba (25 %), zaméstnanost (20 %), dodavatelské
haity (15 %) a zasoby nakupt (10 %). Vysledek indexu dodavatelskych Lhat je zamérné obracen tak,
aby se pohyboval ve sméru porovnatelném s ostatnimi indexy.

Po zverejnéni vysledky priizkumu nejsou déle upravovany, ale sezénni faktory mohou byt ¢as
od ¢asu podle potreby zrevidovany, coz ovlivni sezénné upravené datoveé rady.

Pro dalsi informace kontaktujte economics@spglobal.com.
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Sian Jones

vedouci ekonomka

S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-017
sian.jones@spglobal.com

Hannah Brook

vedouci korporaéni komunikace
(EMEA)

S&P Global Market Intelligence
T: +44-7483-439-812
hannah.brook@spglobal.com
press.mi@spglobal.com

Pokud si neprejete tiskové zpravy od S&P Global dostavat, pak poslete email na adresu
press.mi@spglobal.com. Informace o ochran& osobnich Gdajd najdete zde.

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global poskytuje zakladni zpravodajské sluzby. Za pomoci
pfesnych dat, expertizy a technologie umoZziujeme vladam, podnikateldm i jedinctim
&init presvédciva rozhodnuti. Zakaznikim pomZeme s posouzenim investic, poskytneme
pravodce zménami v ramci ESG nebo energie napfi¢ dodavatelskym fetézcem, a zaroven
nabizime nové prilezitosti, fedime vyzvy a urychlujeme pokrok ve svété.

Rada vedoucich sv&tovych organizaci se na nés obraci jako na poskytovatele rating(,
ukazateld, analyz a Fedenf pracovnich postupl na svétovych kapitalovych, komoditnich

a automobilovych trzich. S kazdou nasi nabidkou pomahame svétovym vedoucim organizacim
pléanovat zitfek dnes.

www.spglobal.com

PMI od S&P Global

Indexy nakupnich manazerd (PMI®)jsou nyni k dispozici vice nez 40 zemim a kli¢ovym
oblastem v&etné eurozoény. Jsou nejpozornéji sledovanymi obchodnimi prazkumy na svété
a pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a ¢asto jedine¢né mésiéni indikace
ekonomickych tendenci jsou oblibeny mezi centralnimi bankami, finan&nimi trhy a osobami
rozhodujicimi o obchodé.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi

Autorské prava zde uvedenych dat patfi nebo jsou licencovana spoleénosti S&P Global. Jakékoli neopravnéné uziti véetné a bez omezeni kopirovani, $ifeni a pfenos uvedenych tdajd, nenf
povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti S&P Global. S&P Global nenese zadnou odpovédnost za obsah ani zde uvedené Gdaje (,Data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné
dodani dat ani za Zadné opatrenf pfijata na zakladé téchto informaci. S&P Global v zadném pfipadé neodpovida za zadné mimoradné, vedlejsi nebo nepiimé skody zplsobené pouzitim téchto Dat.
Purchasing Managers’ Index™ a PMI® jsou registrované ochranné znamky, které nalezi spoleénosti S&P Global Inc. anebo k nim ta vlastni prava.

Obsah zde uvedeny byl zvefejnén oddélenim S&P Global Market Intelligence, nikoli S&P Global Ratings, coz je divize S&P Global pod jinym vedenim. Kopirovani informaci, dat nebo materialu
veetnd ratingl (,0bsahu") v jakékoli formé je zakazano s vyjimkou pfedchoziho pisemného povoleni pfisludné strany. Tato strana, pfidruzené spole¢nosti ani dodavatelé (,Poskytovatelé obsahu")
nerudi za piesnost, dostate¢nost, Gplnost, véasnost ani dostupnost Obsahu a nenesou odpovédnost za zadné chyby nebo opomenuti (z nedbalosti i jinak) bez ohledu na pfiginu, ani za vysledky
ziskané pouzitim tohoto Obsahu. Poskytovatelé obsahu v Zzadném pfipadé nenesou odpovédnost za zadné skody, naklady, vydaje, pravni poplatky ¢i ztraty (véetné ztraty pfijmu, zisku ¢i nakladd

na alternativni pfilezitosti) v souvislosti s jakymkoli pouzitim tohoto Obsahu.
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