Komunikat prasowy

Embargo do 09:00 (Warszawa) / 08:00 (UTC) 2 marca 2026

S&P Global PMI® polski sektor przemystowy

W lutym popyt stabnie, a koszty produkcji gwaltownie rosng

02/2026
Najostrzejszy spadek nowych zamowien od
siedmiu miesiccy

Inflacja kosztéw produkcji przyspiesza gwaltownie
do najwyzszego poziomu od 37 miesiccy

Poziom zatrudnienia spada w najszybszym tempic
od maja 2024

W lutym Wskaznik S&P Global PMI® polski sektor przemystowy
zasygnalizowat pogorszenie koniunktury w polskim przemysle.
Tempo spadku nowych zaméwien przyspieszyto, przyczyniajac sie do
wzmozonej redukcji zatrudnienia. Ponadto producenci mierzyli sie

z najostrzejszym wzrostem kosztéw produkcji od ponad trzech lat.
Mimo to produkcja spadta tylko nieznacznie, a prognozy byty wcigz
optymistyczne.

Wskaznik S&P Global PMI polski sektor przemystowy to ztozony
indeks, obrazujgcy kondycje przemystu w postaci jednej wartosci
liczbowej, kalkulowany na podstawie pieciu subindekséw: nowych
zamoéwien, produkcji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw pozycji
zakupionych, ktory istnieje od 1998. Wskaznik PMI waha sie od O

do 100, przy czym odczyt powyzej 50 wskazuje na ogdlny wzrost w
poréwnaniu z poprzednim miesigcem, a ponizej 50 na ogdlny spadek.

Polski PMI oddalit sie w lutym jeszcze bardziej od neutralnego progu
50,0, rejestrujgc wartoéc¢ 47,1 (dla poréwnania w styczniu wynidst
48,8 pkt.). Indeks sygnalizuje kurczenie sie sektora od dziesieciu
miesiecy, a najnowszy odczyt wykazuje najsilniejsze pogorszenie
warunkdéw gospodarczych w polskim przemysle od sierpnia 2025.
Spadek PMI odzwierciedlat gtéwnie silniejsze spadki nowych
zamowien i zatrudnienia, a takze odnowienie redukcji zapaséw
przedprodukeyjnych.

W lutym nowe zamoéwienia spadty jedenasty miesigc z rzedu, a tempo
spadku przyspieszyto do najwyzszego poziomu od lipca 2025. Naptyw
nowych zamoéwien eksportowych tez ostabt (trzeci spadek z rzedu),
aczkolwiek w relatywnie stabym tempie w poréwnaniu do ogblnego
spadku popytu.

Wraz ze spadkiem nowych zlecen zaréwno z rynku krajowego jak

iz miedzynarodowego, polscy producenci zmniejszyli produkcje.

W lutym produkcja spadta dziesigty miesiac z rzedu, aczkolwiek tylko
nieznacznie i w najwolniejszym tempie od listopada zesztego roku.

Ostabienie popytu w lutym sprawito, ze producenci szybciej
redukowali zatrudnienie. Liczba miejsc pracy spadta dziesigty miesigc
z rzedu, w dodatku w najszybszym tempie od maja 2024.

Zmniejszenie liczby pracownikéw odzwierciedlato rowniez ponowne
obnizenie poziomu realizowanych zlecen. Zalegtosci produkcyjne
spadty w najszybszym tempie od trzech miesiecy, odwracajgc
styczniowy wzrost.

W lutym do listy wyzwan stojgcych przed polskimi producentami
dotgczyt znaczacy wzrost kosztéw produkciji. Inflacja kosztowa
gwattownie przyspieszyta od poczatku tego roku i odnotowata
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Komentarz

Trevor Balchin, dyrektor ekonomiczny w S&P Global
Market Intelligence

LLuty byt trudnym miesigcem dla polskiego sektora
wytwoérczego - nowe zamoéwienia spadty, a koszty
produkcji gwattownie wzrosty. Gtowny Wskaznik PMI
spadt do poziomu 47,1, niwelujac znaczng czes¢ ozywienia
gospodarczego obserwowanego w drugiej potowie

2025. Zalegtosci produkcyjne, zapasy oraz zatrudnienie
odnotowaty w lutym spadki w odpowiedzi na ostabienie
naptywu nowych zaméwien oraz nizsze wymagania
produkeyjne.

Inflacja kosztéw produkceji siegneta najwyzszego

poziomu od nieco ponad trzech lat (bliskiego $redniej
dtugoterminowej). Wywarto to presje na marze, poniewaz

w zwigzku ze spadkiem liczby nowych zamoéwien producenci
powstrzymali sie od podwyzszania wtasnych cen, aby
utrzymac konkurencyjnos¢é.

Mimo to, prognozy na najblizsze 12 miesiecy byty catkiem
dobre, a firmy spodziewaty sie ozywienia gospodarczego

i nowych zaméwien. Produkcja spadta tylko troche i to

w najwolniejszym tempie od trzech miesiecy”.
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najwyzszy poziom od stycznia 2023 (tylko nieznacznie ponizej Sredniej
dtugoterminowej liczonej od 1998 roku). Wedtug nieoficjalnych danych
wzrosty ceny surowcow i innych towaréw, szczegdlnie metalii drewna.

Cho¢ w lutym produkcja znacznie podrozata, ostabienie popytu

w duzej mierze powstrzymywato producentéw przed przenoszeniem
wyzszych kosztéw na klientéw. Ceny wyrobéw gotowych minimalnie
spadty, odwracajgc niewielki wzrost odnotowany w styczniu.

Stabszy naptyw nowych zaméwien oraz rosngce ceny surowcow
zawazyty w lutym na popycie na srodki produkcji. Aktywnosé
zakupowa polskich producentéw spadta drugi raz w ciggu trzech
miesiecy, w dodatku w najszybszym tempie od lipca zesztego roku.
Zapasy pozycji zakupionych skurczyty sie w najwiekszym stopniu od
pieciu miesiecy. Tymczasem czas dostaw ponownie sie wydtuzyt, lecz
tylko nieznacznie.

Pomimo spadku nowych zamoéwien, polscy producenci patrzyli

z optymizmem na najblizsze 12 miesiecy. Cho¢ nastroje ostabty od
stycznia, utrzymywaty sie znacznie powyzej popandemicznej sredniej.
Cirespondenci badania, ktérzy spodziewali sie wzrostu produkcji,
powotywali sie na ozywienie gospodarcze, poprawe warunkow
rynkowych, nowe produkty, przejecia innych przedsiebiorstw oraz na
inicjatywy rozwojowe.

Metodologia

Raport S&P Global PMI® polski sektor przemystowy jest oparty na danych opracowanych przez
S&P Global na podstawie miesiecznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze
kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest w oparciu
o udziat branzy w PKB i poziom zatrudnienia. Badania powstaty w czerwcu 1998 roku.

Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezgcym miesigcu
w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac si¢ na danych zebranych w potowie miesigca.
Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajgcych kazdg odpowiedz,
réznice netto pomiedzy iloscig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz
wskaznik ,dyfuzji”. Wskaznik jest sumg pozytywnych odpowiedzi plus potowa odpowiedzi, ktére
sg takie same”. Wskazniki dyfuzji majg wtasciwosci wskaznikow gtéwnych i stanowig wygodny
zbiorczy sposéb okreslania przewazajgcego kierunku zmian. Warto$é wskaznika powyzej

50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Wskazniki sg
sezonowo modyfikowane.

Wskaznik managerow logistyki (PMI®) Jjest wskaznikiem ztozonym opierajgcym sig na pieciu
pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujgce wagi: nowe zaméwienia —30%, produkcja
—25%, zatrudnienie - 20%, predko$¢ dostaw —15%, zapasy pozycji zakupionych —10%. Wskaznik
predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sie

w poréwnywalnym kierunku.

S&P Global nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikaciji, ale czynniki
sezonowe moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe
serie danych.

W celu uzyskania dalszych informacji na temat danych z badan PMI, skontaktuj sie
z economics@spglobal.com.

Klauzula zrzeczenia sie odpowiedzialnosci

= Wskaznik kosztow produkcji PMI = Wskaznik cen wyroboéw
wskaznik sez. mod., > 50 = inflacja m/m gotowych PMI
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Kontakt

Trevor Balchin

Economics Director

S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-065
trevor.balchin@spglobal.com

Hannah Brook

EMEA Communications Manager
S&P Global Market Intelligence
T: +44-7483-439-812
hannah.brook@spglobal.com
press.mi@spglobal.com

Jesli wolisz nie otrzymywacé raportéw prasowych S&P Global, napisz na adres
press.mi@spglobal.com. Nasza polityka prywatnosci dostgpna jest tutaj.

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global dostarcza niezbednych ekspertyz. Udostepniamy
rzadom, przedsigbiorstwom oraz osobom fizycznym odpowiednie dane, fachowa wiedze

i technologie, aby mogty podejmowa¢ swiadome decyzje. Oferujemy naszym klientom szeroki
zakres ustug, od pomocy w ocenie nowych inwestycji po przeprowadzenie ich przez badania
ESG i transformacje energetyczna w tahcuchach dostaw, odkrywamy nowe mozliwosci,
stawiamy czota wyzwaniom i przyspieszamy postep na $wiecie.

Czotowe Swiatowe organizacje korzystajg z naszych ratingdw kredytowych, benchmarkow,
analiz i rozwigzan w dziedzinie przeptywu pracy na globalnych rynkach kapitatowych,
towarowych i motoryzacyjnych. Kazda ustuga w naszej ofercie pomaga im juz dzié planowac
jutro. www.spglobal.com

PMI wedtug S&P Global

PuWskazniki manageréw logistyki (PMI®) sg obecnie dostepne dla ponad 40 krajow, a takze
kluczowych regionéw wtgczajac kraje Eurolandu. Sg najczesciej obserwowanym badaniem
warunkéw gospodarczych na $wiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe oraz
przez osoby podejmujagce decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czesto
unikalnych miesigcznych wskaznikéw trendéw w gospodarce.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi

Prawa autorskie do niniejszego raportu sa wtasnoscia lub sg licencjonowane przez S&P Global. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia S&P Global. S&P
Global nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (,danymi”) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opdznienia
danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen.

W zadnym wypadku S&P Global nie ponosi odpowiedzialnoéci za jakiekolwiek szkody szczegoélne, przypadkowe lub wtérne, wynikajgce z wykorzystania danych. Purchasing Managers’ IndexTM i
PMI™ sg albo zarejestrowanymi znakami towarowymi S&P Global Inc i/lub sg licencjonowane przez S&P Global Inc.

Niniejszy raport zostat opublikowany przez S&P Global Market Intelligence, a nie przez S&P Global Ratings, ktory jest oddzielnie zarzagdzanym oddziatem S&P Global. Kopiowanie jakichkolwiek
informacji, danych lub materiatow, w tym ratingow (,Tresci”) w jakiejkolwiek formie, jest zabronione bez uprzedniej pisemnej zgody odpowiedniej strony. Strona ta, jej podmioty i dostawcy
(,Dostawcy Tresci”) nie gwarantuja doktadnosci, adekwatnosci, kompletnosci, aktualnosci ani dostepnosci jakiejkolwiek Tresci i nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek btedy lub
opuszczenia (zaniedbania lub inne), niezaleznie od przyczyny, lub za wyniki uzyskane z korzystania z tych Tresci. W zadnym wypadku Dostawcy Tresci nie ponoszg odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek szkody, koszty, wydatki, optaty prawne lub straty (w tym utracony dochéd lub utracony zysk i koszty alternatywne) w zwigzku

z korzystaniem z niniejszej Tresci.
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