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Vyrobni S&P Global PMI® pro Ceskou republiku

Provozni podminky se stale zhorsuji a poptavku

oslabuje inflace

Hlavni body

Rychlejsi pokles novych zakazek vede
k dalSimu silnému snizeni vystupu

Inflac¢ni tlaky slabnou

Prodlevy v dodavkach jsou nejkratsi za témér
dva roky

Srpnova data PMI® od S&P Global signalizovala jasny
pokles zdravi ¢eského zpracovatelského sektoru. Provozni
podminky se zhorSily nejrychlejS§im tempem podruhé
od ¢ervna 2020 vzhledem k dal§imu sniZeni objemU vyroby
i novych zakazek. Propad novych zakazek byl nejprudsi
za vice nez dva roky nasledkem oslabeni domécii zahraniéni
poptavky. DalSi redukce tlaku na kapacity se projevila nizsi
rozpracovanosti a vedla také k poklesu zaméstnanosti.

Naruseni dodavek mezitim povolilo a zpozdéni terminl
dodavek byla nejmensi od zafi 2020. Krats$i prodlevy pak
Castecné prispély ke zpomaleni ristu cen vstupl. Cenové
tlaky i ceny vystupl vzrostly nejméné od prosince 2020
a kvétna 2021.

Index ndkupnich manazer( (PMI®) od S&P Global z geského
zpracovatelského sektoru po ocisténi od sezénnich vlivd
v srpnu vykazal 46,8 bodu, stejné jako v ¢ervenci. Posledni
data ukéazala na silné zhorSeni zdravi sektoru a tfeti mésiéni
pokles. Provozni podminky se zhorSily nejvy$s§im tempem
podruhé za vice nez dva roky.

Nové zakazkyvsrpnu klesly Sesty mésicvradé a nejrychlej§im
tempem od kvétna 2020. Niz§i pfijem novych zakazek firmy
spojily se slabsi poptavkou a dopadem vysoké inflace
na vydaje zakaznikd. Nékteré firmy zdlraznily, Ze klienti
vice vahaji se zadavanim zakazek, zatimco néktefi rusi Ci
odkladaji projekty. Vyrazné klesly rovnéz zakazky pro export,
a to nejrychleji za vice nez dva roky.

Zaroven se slabou poptavkou dal klesly i objemy vyroby.
Ke slab&imu vystupu vedla snizena nakupni sila klientl
i pokles zakazek. Tempo poklesu sice od ¢ervence zmirnilo,
bylo ale druhé nejrychlejsi od kvétna 2020.

Srpnova data signalizovala dalsi zpomaleni inflace vstupt
v Ceské vyrobé. Tempo rlstu bylo nejslabsi od prosince
2020, inflace vSak byla historicky vysoka. Ceny se zvysily
u fady surovin véetné plastl, obalovych materiall i potravin,
a pohanély je i rostouci naklady na energii.
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Zdroj: S&P Global.
Data byla nashromazdéna mezi 12. a 22. srpnem 2022.

Komentar

Sian Jones, vedouci ekonomka u S&P Global Market
Intelligence, komentuje:

"Srpnova data signalizovala dalSi zhorSeni provoznich
podminek v ¢deském  zpracovatelském  sektoru
s poklesem vyroby i novych zakazek. Celkovy i zahraniéni
obchod se propadl rychleji a firmy omezily ndkupy
i nabory ve snaze snizit vydaje.

Pozitivnéjsim znamenim bylo vyrazné zmirnéni naruseni
v dodavatelskych retézcich od vaznych prodlev
zaznamenanych dfive v roce. ZpoZdéni termint doddvek
bylo nejkratsi od zari 2020 a mens$i tlak na kapacity se
odrazil na mirnéjsim rdstu cen vstupd. Inflace ndkladd
byla nejpomalejsi od prosince 2020 a prodejni ceny
vzrostly nejslabsim tempem za vice neZ rok.

ZvySené riziko inflace a prekazky rastu nicméné
pretrvavaji a vyrobci registrovali historicky slaba
oc¢ekdvani pro vyrobu v pfistim roce."
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Firmy nato v poloviné tfetiho Ctvrtleti zvySily své prodejni
ceny do mensi miry. Tempo inflace cen vystupl zpomalilo
na minimum od lorfiského kvétna, zlstalo ale nad primérem
prazkumu. Rast firmy zdlvodriovaly prevadénim vyssich
nakladl na zakazniky.

Ke zmirnéni inflaénich tlakd pfispélo také mensi naruseni
dodavatelsko-odbératelskych fetézcd. Udajné uvolnéni
dodavatelskych kapacit vedlo k nejmens§imu zhorSeni vykonu
prodejct od z&fi 2020.

Slaba poptavka od zakaznikd nicméné firmy v srpnu pfiméla
k dal§imu omezeni nakupl vstupl. Pokles vystupu i novych
zakazek vedl k mensimu vyuziti zdsob potfebnych k vyrobé
a predvyrobni sklady i zdsoby hotového zbozi nasledné
vzrostly.

Nizsi prijem novych zakazek se zaroven projevil i omezenim
naborové aktivity a zaméstnanost tim padem rychle klesla.
Mirny pokles rozpracovanosti zaroven znamenal, Ze se
firmam dafilo zpracovavat nedodélky.

Ocekavani vyroby zlstala v srpnu utlumena. Prognozy byly
vcelku pozitivni, stupei divéry byl v8ak mezi nejniz§imi
za dva a pul roku vzhledem k obavam z valky na Ukrajing,
inflace a slabé poptavky.
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Zdroje: S&P Global, CSU.

Kontakt

Sian Jones

vedouci ekonom

S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-017
sian.jones@spglobal.com

Sabrina Mayeen

Korporaéni komunikace

S&P Global

T: +44-7967-447030
sabrina.mayeen@spglobal.com

Pokud si nepfejete tiskové zpravy od S&P Global dostavat, pak poSlete email na adresu
katherine.smith@spglobal.com. Informace o ochrané osobnich dajl najdete zde.

Metodolo%le
Vyrobni PMI™ pro Ceskou republlku zpracovava spolec¢nost S&P Global na zdkladé odpovédi
od panelu nakupnich manazer( ze zhruba 300 vyrobnich firem. Panel je rozvrstven podle
sektoru a poétu zaméstnanct na zakladé pfispévku ceskému HDP. Sbér dat zapocal
v éervnu 2001.

Sbér dat probiha v druhé poloviné kazdého mésice a odpovédi ukazuji na zmény v porovnani
s pfedchozim mésicem. Pro kazdou proménnou prizkumu se vypocitava difizni index,
ktery je procentualnim sou¢tem kladnych odpovédi a poloviny téch, které od predchoziho
mésice nezaznamenaly Zadnou zménu. Indexy se pohybuji mezi hodnotami 0 az 100,
pfitemz hodnota nad 50 bodi znagdi celkovy rist a pod 50 bodi celkovy pokles. Vysledky
jsou ocistény od sezonnich vlivd.

Hlavnim ukazatelem je Index nakupnich manazer( (PMI®). PMI je vysledek vazeného
priméru nasledujicich podindexd: nové zakazky (30 %), vyroba (25 %), dodavatelské lhaty
(15 %) a zasoby nakupt (10 %). Vysledek indexu dodavatelskych Lhiit je zamérné obracen tak,
aby se pohyboval ve sméru porovnatelném s ostatnimi indexy.

Po zvefejnéni nejsou prizkumovéa data dale upravovana, ale sezénni faktory mohou byt ¢as
od ¢asu podle potreby zrevidovany, coz bude mit vliv na sezénné upravené datové rady.

Pro dalsi informace kontaktujte economics@ihsmarkit.com.

Odmitnuti odpovédnosti

0 S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global poskytuje zakladni zpravodajské sluzby. Za pomoci
pfesnych dat, expertizy a technologie umoziujeme vladam, podnikateldm i jedincim
&init pfesvédgiva rozhodnuti. Zakaznikdm pomuUzeme s posouzenim investic, poskytneme
pravodce zménami v ramci ESG nebo energie napfi¢ dodavatelskym fetézcem, a zaroven
nabizime nové pfileZitosti, feSime vyzvy a urychlujeme pokrok ve svété.

Rada vedoucich svétovych organizaci se na nas obraci jako na poskytovatele rating,
ukazatell, analyz a feSeni pracovnich postupd na svétovych kapitalovych, komoditnich
a automobilovych trzich. S kazdou nasi nabidkou pomahame svétovym vedoucim
organizacim planovat zitfek dnes. www.spglobal.com.

O PMI

Indexy nakupnich manazert (PMI®) jsou nyni k dispozici vice nez 40 zemim a kliovym
oblastem v&etné eurozony. Jsou nejpozornéji sledovanymi obchodnimi prizkumy na svété
a pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a Casto jedineéné mésicni indikace
ekonomickych tendenci jsou oblibeny mezi centralnimi bankami, finanénimi trhy a osobami
rozhodujicimi o obchodé. ihsmarkit.com/products/pmi.html.

Autorska prava zde uvedenych dat patfi nebo jsou licencovana spole¢nosti S&P Global. Jakékoli neopravnéné uziti véetné a bez omezeni kopirovani, Sifeni a prenos uvedenych tdajd, neni
povoleno bez pfedchoziho souhlasu spoleénosti S&P Global. S&P Global nenese zadnou odpovédnost za obsah ani zde uvedené udaje (,data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo
opozdéné dodani dat ani za Zadna opatfeni pnjata na zaklade téchto informaci. S&P Global v Zzadném pfipadé neodpovida za Zadné mimofadné, vedlejsi nebo nepiimé $kody zpisobené
pouzitim téchto dat. Purchasing Managers’ Index® a PMI® jsou registrované ochranné znamky, které nalezi spole¢nosti Markit Economics Limited anebo k nim ta vlastni prava.

Obsah zde uvedeny byl zvefejnén oddélenim S&P Global Market Intelligence, nikoli S&P Global Ratings, cozZ je divize S&P Global pod jinym vedenim. Kopirovani informaci, dat nebo materialu
vEetné ratingll ("Obsahu") v jakékoli formé je zakazano s vyjimkou pfedchoziho pisemného povoleni pfisludné strany. Tato strana, pfidruzené spole¢nosti ani dodavatelé ("Poskytovatelé
obsahu") neruéi za presnost, dostateénost, Uplnost, véasnost ani dostupnost Obsahu a nenesou odpovédnost za zaddné chyby nebo opomenuti (z nedbalosti &i jinak) bez ohledu na pfi¢inu, ani
za vysledky ziskané pouzitim tohoto Obsahu. Poskytovatelé Obsahu v zadném pfipadé nenesou odpovédnost za zadné Skody, naklady, vydaje, pravni poplatky &i ztraty (véetné ztraty pfijmu,
zisku &i naklad( na alternativni pfilezitosti) v souvislosti s jakymkoli pouzitim tohoto Obsahu.
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