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Les données ont été recueillies du 12 au 22 mai 2026.

Mai 2026
Nouvelles hausses de la production et du volume des 
nouvelles commandes

Croissance de l’emploi, malgré le climat d’incertitude 
économique

Renforcement des pressions sur les coûts et des tensions 
d’approvisionnement  

Maintien de la croissance dans le secteur de la fabrication canadien en mai, 
sur fond de nouvelles hausses de l’activité, des ventes et de l’emploi 

La croissance s’est maintenue, en mai, dans le secteur de la 
fabrication canadien, soutenue par de nouvelles augmentations de 
la production et des nouvelles commandes. La hausse des ventes 
enregistrée au cours du mois reflète un raffermissement de la 
demande et l’accroissement des portefeuilles clients. L’enquête 
signale également une nouvelle progression de l’emploi, des 
pressions sur la capacité de production des entreprises ayant incité 
ces dernières à accroître leurs effectifs.

Parallèlement, les indices de prix se sont redressés par rapport à 
avril et ont atteint des sommets de près de quatre ans, tandis que 
les délais de livraison d’intrants se sont nettement allongés, le 
conflit au Moyen-Orient ayant entraîné de fortes perturbations des 
chaînes d’approvisionnement. Enfin, la confiance des entreprises 
quant à une croissance de leur activité dans les mois à venir est 
demeurée modeste.

L’indice désaisonnalisé PMI® (Purchasing Managers’ IndexTM) S&P 
Global, un indice global conçu pour mesurer la performance du 
secteur de la fabrication, s’est inscrit en territoire positif pour un 
deuxième mois consécutif en mai. Malgré un repli de 53,3 en avril 
à 52,9, il continue de signaler une croissance soutenue du secteur, 
supérieure à sa moyenne historique.

Les données de l’enquête mettent en évidence des hausses 
simultanées de la production et des nouvelles commandes en mai, 
les croissances de ces deux variables ayant ralenti par rapport 
au mois précédent, mais ayant conservé des rythmes supérieurs 
à leurs moyennes de long terme. Si les fabricants ont signalé une 
amélioration de la demande ainsi qu’un accroissement de leurs 
portefeuilles clients, ces tendances se sont toutefois limitées au 
marché intérieur, les ventes à l’export ayant quant à elles stagné au 
cours du mois. Le volume global des nouvelles commandes ayant 
augmenté plus rapidement que les niveaux de production, certaines 
entreprises ont dû puiser dans leurs stocks de produits finis afin 
de répondre à la demande. Les stocks post-production ont ainsi 
légèrement diminué en mai.

La croissance des nouvelles commandes a été freinée par l’impact 
sur le niveau de la demande des droits de douane et du climat 
d’incertitude mondial, engendré par la guerre en Iran. Ces deux 
facteurs ont également pesé sur les perspectives d’activité des 
entreprises, qui se sont affaiblies par rapport à avril. La confiance 
des fabricants quant à une hausse de leur activité dans les douze 
prochains mois a ainsi continué d’afficher un niveau nettement 
inférieur à sa moyenne de long terme.

Le risque de nouvelles hausses des prix des intrants ainsi que la 

Paul Smith, Economics Director à S&P Global Market 
Intelligence : 

« Le secteur de la fabrication canadien a enregistré une forte 
croissance en mai, marquée par de nouvelles hausses de la 
production et des nouvelles commandes, ainsi que par la plus 
forte progression de l’emploi depuis octobre 2024. En effet, 
malgré l’impact négatif des droits de douane et du climat 
d’incertitude engendré par la guerre en Iran sur les marchés 
de produits, les entreprises ont signalé une reprise générale 
de la demande et un accroissement de leurs portefeuilles 
clients.

Les bonnes performances du secteur semblent toutefois 
principalement refléter des achats anticipés de la part des 
clients, lesquels cherchent à se prémunir contre le risque 
d’augmentation des prix et de pénuries de produits. C’est 
d’ailleurs ce risque qui a motivé la constitution de stocks de 
sécurité dans les entreprises manufacturières canadiennes 
interrogées : celles-ci ont en effet expliqué la hausse de 
leur activité achats et de leurs stocks d’intrants par des 
perspectives de forte inflation des coûts et de perturbations 
des chaînes d’approvisionnement dans les mois à venir, 
lesquelles menacent d’aggraver celles déjà très marquées 
mises en évidence par l’enquête de mai.

Cette croissance apparente du secteur de la fabrication 
canadien est ainsi entachée d’importants risques baissiers, 
et les entreprises elles-mêmes ne semblent pas s’y tromper. 
Les perspectives d’activité à douze mois se sont en effet 
affaiblies en mai, la confiance des fabricants s’étant ainsi 
maintenue bien en dessous de sa moyenne de long terme. » 
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est interdite. La responsabilité de S&P Global ne saurait être engagée en raison du contenu de ce rapport et de l’information qu’il présente (“données”), des erreurs, inexactitudes, omissions or 
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ces informations. Les « fournisseurs de contenu » ne peuvent en aucun cas être tenus pour responsables des dommages, des coûts, des dépenses, des frais légaux, ou des pertes (y compris les 
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Méthodologie
L'indice PMI® S&P Global pour le secteur de la fabrication canadien est élaboré par S&P 
Global à partir des données recueillies tous les mois auprès d'un panel d'environ 400 
entreprises industrielles. 
Le panel est stratifié selon la taille de l'effectif et du secteur d'activité, chaque industrie étant 
pondérée en fonction de sa contribution au PIB.  L'enquête a commencé en octobre 2010.
Les données sont recueillies en milieu de mois. Les réponses à l’enquête rendent compte de 
tout changement intervenu au cours du mois par rapport au mois précédent. Pour chaque 
variable de l'enquête, nous calculons un indice de diffusion qui correspond à la somme 
des réponses positives et de la moitié des réponses indiquant un “sans changement”.  Ces 
indices varient entre 0 et 100, une valeur supérieure à 50,0 indiquant une hausse globale de 
la variable étudiée tandis qu’une valeur inférieure à 50,0 traduit une baisse.  Les indices sont 
corrigés des variations saisonnières.  
L'indice global Purchasing Managers’ IndexTM (PMI) est un indice composite établi sur la 
base de cinq indices des diffusion auxquels ont été appliquées les pondérations suivantes : 
nouvelles commandes (30 %), production (25 %), emploi (20 %), délais de livraison des 
fournisseurs (15 %), stocks d'achats (10 %), l’indice des délais de livraison étant inversé afin de 
le faire varier dans la même direction que les autres.  
S&P Global ne révise pas les données sous-jacentes de l'enquête après leur première 
publication. Toutefois, elle peut au besoin réviser ponctuellement des facteurs de 
désaisonnalisation qui toucheront les données désaisonnalisées.
Pour de plus amples informations sur la méthodologie de l'enquête PMI, veuillez contacter 
economics@spglobal.com.
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Production de biens industrielsfragilité des chaînes d’approvisionnement ont incité les entreprises 
à augmenter leur activité achats en mai. Bien que relativement 
modérée, la hausse des volumes d’achats a néanmoins contribué à 
la plus forte accumulation des stocks d’intrants depuis août 2024. 
L’enquête signale le plus fort allongement des délais moyens de 
livraison d’intrants depuis octobre 2022, le conflit au Moyen-Orient 
ayant, selon les entreprises interrogées, provoqué des retards sur 
les routes maritimes, et entraîné des pénuries de stocks et de main-
d’œuvre chez les fournisseurs.

Sur le front des prix, l’enquête met en évidence une augmentation 
considérable des coûts en mai, l’inflation s’étant en outre accélérée 
par rapport à avril. Les prix des intrants ont ainsi enregistré leur plus 
forte hausse depuis juillet 2022, tendance attribuée à la guerre en 
Iran et à son impact sur les prix mondiaux de l’énergie et du pétrole. 
Les entreprises interrogées ont ainsi fait état d’une augmentation 
générale des tarifs de leurs fournisseurs et du coût du fret, les 
droits de douane ayant également contribué à cette dernière 
hausse des prix payés.

En réponse à l’inflation de leurs coûts, les fabricants ont fortement 
augmenté leurs prix de vente en mai. Le taux d’inflation des prix 
facturés a ainsi également atteint son niveau le plus élevé depuis 
juillet 2022.

Enfin, l’emploi a progressé pour un deuxième mois consécutif 
et, bien que modeste, le taux de croissance a affiché son plus 
haut niveau depuis octobre 2024. Malgré cette nouvelle hausse 
des effectifs, les entreprises ont signalé des pressions sur leurs 
capacités de production, le volume du travail en attente dans 
les usines canadiennes ayant en effet enregistré sa plus forte 
augmentation depuis quatre ans.
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