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S&P Global PMI® polski sektor przemystowy

Produkcja ponownie spada wraz z oslabieniem prognoz i spadkiem

nowych zamowien

Produkcja spada wraz z dalszym spadkiem
nowych zamowien

Prognozy najslabsze od konca 2022

Zatrudnienie wzrasta drugi miesigc z rzedu

Najnowsze wyniki badan PMI® przeprowadzonych przez S&P
Global zasygnalizowaty kolejne ogélne pogorszenie warunkow
gospodarczych w polskim sektorze wytwérczym w listopadzie.
Najszybszy od trzech miesiecy spadek nowych zamoéwien
spowodowat, ze produkcja ponownie sie skurczyta.

Przyspieszony spadek nowych zaméwien i ponowny spadek
produkcji sprawity, ze gtéwny wskaznik PMI spadt po raz pierwszy
od pieciu miesiecy. Prognozy na najblizsze 12 miesiecy znacznie sie
pogorszyty - optymizm biznesowy spadt do najnizszego poziomu
od niemal dwéch lat ze wzgledu ma obawy zwigzane ze stabg
gospodarka europejska i napieciami geopolitycznymi.

Wskaznik S&P Global PMI polski sektor przemystowy to ztozony
indeks jednocyfrowy, obrazujgcy kondycje przemystu, kalkulowany
na podstawie pieciu subindekséw: nowych zamoéwien, produkcji,
zatrudnienia, czasu dostaw i zapaséw pozycji zakupionych, ktéry
istnieje 0d 1998.

W listopadzie polski PMI spadt po raz pierwszy od pieciu miesiecy
(listopad: 48,9, pazdziernik: 49,2), wskazujac na nieco silniejsze
pogorszenie warunkéw gospodarczych w przemysle. Trzy z pieciu
subindeskéw sktadajgcych sie na gtéwny wskaznik wptynety

na niego negatywnie - produkcja, nowe zamdwienia i zapasy

pozycji zakupionych, co czesciowo réwnowazyt pozytywny wptyw
wskaznikéw zatrudnienia i czasu dostaw. Mimo to najnowszy odczyt
PMI byt niemal najwyzszy (tylko w jednym miesigcu byt on wyzszy)
w trwajgcej od 31 miesiecy sekwencji odczytéw ponizej progu 50,0,
ktéra rozpoczeta sie w maju 2022.

W listopadzie liczba nowych zaméwien wptywajacych do

polskich producentéw znow gwattownie spadta. Tempo spadku
zarejestrowato najwyzsza wartos¢ od trzech miesiecy, wydtuzajac
rekordowy juz trend znizkowy trwajgcy od marca 2022. Nowe
zamoéwienia eksportowe ponownie spadty, a firmy zgtaszaty obawy
dotyczace ostabienia europejskiego popytu, w szczegblnosci
niemieckiej gospodarki.

Pazdziernikowy wzrost produkcji okazat sie krotkotrwaty, a dane
listopadowe ponownie wykazaty spadek. W ciggu ostatnich 33
miesiecy produkcja spadata 31razy, cho¢ ostatni spadek byt
niewielki. Czesciowym wsparciem dla produkcji w listopadzie byto
dalsze zmniegjszanie poziomu niezrealizowanych zamowien. Zapasy
wyrobéw gotowych zmalaty drugi miesiac z rzedu, cho¢ tylko
nieznacznie.

Wedtug listopadowych wynikéw badan prognozy polskich
producentdédw na najblizsze 12 miesiecy pogorszyty sie. Firmy
zgtaszaty obawy o stan europejskiej gospodarki i napiecia
geopolityczne. Nadal oczekiwano, ze produkcja wzroénie, ale
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Dane zebrano w dniach 12-25 listopada 2024.
Zrédto: S&P Global PMI. ©2024 S&P Global.

Komentarz

Trevor Balchin, dyrektor ekonomiczny w S&P Global
Market Intelligence

"Gtowny Wskaznik PMI dla Polski, ktéry rost przez
ostatnie cztery miesigce, spadt w listopadzie
Gwattowniejszy spadek nowych zamowien oznaczat,

ze producenci nie byli w stanie utrzymac krétkiego
wzrostu produkcji odnotowanego w pazdzierniku. Staby
popyt europejski, zwtaszcza z Niemiec, nadal cigzyt na
sektorze wytwoérczym. Optymizm biznesowy ulegt
obnizeniu, a Wskaznik przysztej produkcji osiggnat
najnizszy poziom od prawie dwdch lat.

Jednak trend zaobserwowany w najnowszych wynikach
badan nadal sugeruje, ze sektor zbliza sie do fazy
ozywienia. Sredni odczyt indeksu PMI w ostatnim
kwartale wynosi jak dotad 49,0, i jesli utrzyma sie na tym
poziomie w grudniu, bedzie to najmocniejszy kwartat od
pierwszego kwartatu 2022 roku. A cho¢ w listopadzie,
optymizm biznesowy ostabt, producenci nadal
zatrudniali nowych pracownikéw.

Najnowsze wyniki badan dostarczyty kolejnych dowoddéw
na stabnaca presje inflacyjna. Srednie koszty produkgji
spadty drugi miesigc z rzedu, w dodatku tempo spadku
przyspieszyto. Tymczasem ceny wyrobéw gotowych
obnizono w najwiekszym stopniu od pazdziernika

2023 r., co wedtug badanych firm wynikato z konkurencji
cenowej".
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stopief optymizmu byt najmniejszy od grudnia 2022 r.

Gtéwnym pozytywnym wnioskiem z najnowszego badania byt dalszy
wzrost zatrudnienia w przemysle. Liczba zatrudnionych zwiekszyta
sie drugi miesiac z rzedu, po najdtuzszej sekwencji zwolnien od 2004
roku. Nieoficjalne dane sugerowaty, ze firmy przyjety sobie za cel
zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych przy rekrutacji pracownikéw
w petnym wymiarze godzin. Tempo tworzenia nowych miejsc pracy
wzrosto do najwyzszego poziomu od lutego 2022 r.

Listopadowe dane sygnalizowaty wyrazne ostabienie presji cenowej.
Srednie ceny $rodkéw produkcji spadty po raz szésty od poczatku
2024, w dodatku w najszybszym tempie od pazdziernika 2023 r.
Tymczasem ceny wyrobéw gotowych spadty w najostrzejszym
tempie w tym samym okresie. Firmy odnotowaty intensywng
konkurencje cenowg i nizsze ceny surowcow, w tym metali,
chemikaliéw i drewna.

W zwigzku z tym, ze w listopadzie popyt na towary przemystowe
nadal sie kurczyt, aktywno$é¢ zakupowa ponownie zmalata,
przedtuzajgc obecny rekordowy okres nieustannego spadku do
dwodch i pot roku. Tempo spadku, cho¢ szybsze niz w pazdzierniku,
nadal byto jednym z najstabszych w obecnej sekwencji. Czas dostaw
wydtuzyt sie pigty miesigc z rzedu, cho¢ tylko nieznacznie. Zapasy
zakupdw skurczyty sie najbardziej od p6t roku.

Metodologia

Raport S&P Global PMI® polski sektor przemystowy jest oparty na danych opracowanych przez
S&P Global na podstawie miesigcznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane kadrze
kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana jest w oparciu
o udziat branzy w PKB i poziom zatrudnienia. Badania powstaty w czerwcu 1998 roku.

Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezacym miesigcu
w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajac sie na danych zebranych w potowie miesigca.
Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw udzielajacych kazdg odpowiedz,
réznice netto pomiedzy iloécig odpowiedzi wyzszy/lepszy, a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz
wskaznik ,dyfuzji”. Wskaznik jest suma pozytywnych odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktére
sg ,takie same”. Wskazniki dyfuzji majag wtasciwosci wskaznikow gtéwnych i stanowig wygodny
zbiorczy sposéb okreslania przewazajacego kierunku zmian. Wartos¢ wskaznika powyzej

50 oznacza catkowity wzrost zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Wskazniki sa
sezonowo modyfikowane.

Wskaznik manageréw logistyki (PMI®) jest wskaznikiem ztozonym opierajgcym sie na pigciu
pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastepujgce wagi: nowe zamoéwienia — 30%, produkcja
—25%, zatrudnienie - 20%, predkos¢ dostaw —15%, zapasy pozycji zakupionych —10%. Wskaznik
predkosci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sie

w poréwnywalnym kierunku.

S&P Global nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacii, ale czynniki
sezonowe mogg czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw na sezonowe
serie danych.

W celu uzyskania dalszych informacji na temat danych z badan PMI, skontaktuj sie

z economics@spglobal.com.

PMI wedtug S&P Global

PuWskazniki manageréw logistyki (PMI®) sg obecnie dostepne dla ponad 40 krajow, a takze
kluczowych regiondw wtgczajac kraje Eurolandu. Sg najczeéciej obserwowanym badaniem
warunkéw gospodarczych na dwiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe oraz
przez osoby podejmujace decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych i czgsto
unikalnych miesigcznych wskaznikéw trendéw w gospodarce.
www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi
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Kontakt

Trevor Balchin

Economics Director

S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-065
trevor.balchin@spglobal.com

Sabrina Mayeen

Corporate Communications
S&P Global Market Intelligence
T: +44 (0) 7967 447030
sabrina.mayeen@spglobal.com

Jesli wolisz nie otrzymywacé raportéw prasowych S&P Global, napisz na adres
katherine.smith@spglobal.com. Nasza polityka prywatnoéci dostepna jest tutaj.

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global dostarcza niezbednych ekspertyz. Udostepniamy
rzadom, przedsiebiorstwom oraz osobom fizycznym odpowiednie dane, fachowa wiedze

i technologie, aby mogty podejmowacé swiadome decyzje. Oferujemy naszym klientom szeroki
zakres ustug, od pomocy w ocenie nowych inwestycji po przeprowadzenie ich przez badania
ESG i transformacje energetyczna w tancuchach dostaw, odkrywamy nowe mozliwosci,
stawiamy czota wyzwaniom i przyspieszamy postep na $wiecie.

Czotowe $wiatowe organizacje korzystajg z naszych ratingdw kredytowych, benchmarkéw,
analiz i rozwigzah w dziedzinie przeptywu pracy na globalnych rynkach kapitatowych,
towarowych i motoryzacyjnych. Kazda ustuga w naszej ofercie pomaga im juz dzi$ planowac
jutro. www.spglobal.com

Klauzula zrzeczenia sie odpowiedzialnosci

Prawa autorskie do niniejszego raportu sg wtasnoscig lub sg licencjonowane przez S&P
Global. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia S&P
Global. S&P Global nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami
(,danymi”) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy, niescistosci,
przeoczenia oraz op6znienia danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen.

W zadnym wypadku S&P Global nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody
szczegblne, przypadkowe lub wtérne, wynikajgce z wykorzystania danych. Purchasing
Managers’ IndexTM i PMI® sg albo zarejestrowanymi znakami towarowymi S&P Global Inc i/lub
sg licencjonowane przez S&P Global Inc.

Niniejszy raport zostat opublikowany przez S&P Global Market Intelligence, a nie

przez S&P Global Ratings, ktéry jest oddzielnie zarzadzanym oddziatem S&P Global.
Kopiowanie jakichkolwiek informacji, danych lub materiatow, w tym ratingéw (,Tresci”)

w jakiejkolwiek formie, jest zabronione bez uprzedniej pisemnej zgody odpowiedniej

strony. Strona ta, jej podmioty i dostawcy (,Dostawcy Tresci”) nie gwarantujg doktadnosci,
adekwatnoéci, kompletnoéci, aktualno$ci ani dostepnosci jakiejkolwiek Tresci i nie ponosza
odpowiedzialnosci za jakiekolwiek btedy lub opuszczenia (zaniedbania lub inne), niezaleznie
od przyczyny, lub za wyniki uzyskane z korzystania z tych Tresci. W zadnym wypadku Dostawcy
Treéci nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody, koszty, wydatki, optaty prawne
lub straty (w tym utracony dochdd lub utracony zysk i koszty alternatywne) w zwigzku

z korzystaniem z niniejszej Tredci.
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