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Mai 2026
L’activité et le nombre de nouveaux contrats ont de 
nouveau fortement diminué en mai…

… entraînant une baisse des effectifs et de l’activité 
achats ainsi que le maintien du pessimisme dans le 
secteur

Les coûts des entreprises ont enregistré leur deuxième 
plus forte hausse depuis novembre 2022

Recul marqué de l’activité du secteur français de la construction 
en mai, sur fond de forte dégradation de la demande 

Les difficultés du secteur de la construction français se sont 
accentuées en mai, l’affaiblissement de la demande et la baisse 
des nouveaux contrats qui en a résulté ayant entraîné une 
réduction des niveaux d’activité dans les entreprises de BTP, 
ainsi qu’une baisse de leurs achats de matériaux de construction 
et de leurs effectifs. Parallèlement, les répondants à l’enquête 
ont de nouveau mentionné les répercussions de la guerre au 
Moyen-Orient sur les coûts, dont la forte augmentation s’est 
poursuivie en milieu de deuxième trimestre. 
S’il s’est redressé de 38,1 en avril à 39,6, l’indice PMI® S&P Global 
de l’activité globale du secteur de la construction français 
(qui permet de mesurer les variations mensuelles des niveaux 
d’activité du secteur du BTP) continue de signaler une forte 
contraction de l’activité en mai, la baisse ayant affiché l’un de 
ses rythmes les plus marqués depuis la pandémie de Covid-19. 
L’activité a continué de diminuer dans l’ensemble du secteur 
de la construction, les travaux publics et d’infrastructure 
ayant affiché la plus forte contraction. L’activité de génie 
civil a en effet enregistré son plus fort recul depuis près de 
cinq ans et demi, tandis que les baisses des constructions de 
locaux à usage commercial et industriel et des constructions 
résidentielles ont ralenti par rapport à avril, les taux de 
contraction étant toutefois demeurés historiquement élevés.
Les répondants à l’enquête ont attribué la baisse de leur activité 
à une nouvelle dégradation marquée de la demande, le nombre 
de nouveaux contrats obtenus par les entreprises de BTP 
françaises ayant en effet continué de diminuer en mai. Si le repli 
de la demande s’est atténué par rapport à avril, il a néanmoins 
affiché un niveau supérieur à la moyenne enregistrée au cours 
des cinquante derniers mois de contraction.
La baisse des projets de construction a conduit les entreprises 
de BTP françaises à de nouveau réduire leurs effectifs. L’emploi 
a ainsi fortement reculé au cours du mois, la contraction ayant 
affiché un rythme similaire à celui enregistré en avril. Les 
répondants ayant indiqué des suppressions de postes en mai 
ont mentionné une diminution des contrats à durée déterminée 
et des contrats permanents. 
Le recours à la sous-traitance a diminué pour un quarante-
quatrième mois consécutif, la baisse enregistrée en mai ayant 

Pollyanna De Lima, Economics Associate Director à 
S&P Global Market Intelligence :  
« Si les reculs des nouveaux contrats et de l’activité se 
sont atténués en mai, les taux de contraction se sont 
maintenus à des niveaux historiquement élevés, et 
les entreprises de BTP françaises ont de nouveau été 
confrontées à de nombreuses difficultés.  
Les coûts ont affiché l’une de leurs plus fortes hausses 
depuis trois ans et demi, la flambée des prix de l’énergie 
sur les marchés mondiaux engendrée par la guerre au 
Moyen-Orient et la fermeture du détroit d’Ormuz ayant de 
nouveau exercé d’importantes pressions haussières sur 
les prix des achats et entraîné des perturbations sur les 
chaînes d’approvisionnement.
Compte tenu des défis internes et des chocs externes 
auxquels la France est confrontée, on ne peut s’étonner 
du pessimisme des entreprises de BTP quant à une hausse 
de leur activité au cours des douze prochains mois.   
La perspective d’une prolongation de la contraction a 
conduit les entreprises de BTP à limiter de nouveau leurs 
dépenses, les incitant à réduire leurs effectifs, le recours 
à la sous-traitance et leurs achats de matériaux de 
construction. »
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Méthodologie
L’Indice PMI® S&P Global pour le secteur de la construction français est élaboré par S&P 
Global à partir des données recueillies tous les mois auprès d'un panel d'environ 150 
entreprises du secteur de la construction. 
Le panel est stratifié selon la taille de l'effectif, chaque industrie étant pondérée en fonction 
de sa contribution au PIB. L'enquête a commencé en septembre 2000.
Les données sont recueillies en milieu de mois. Les réponses à l’enquête rendent compte de 
tout changement intervenu au cours du mois par rapport au mois précédent. Pour chaque 
variable de l'enquête, nous calculons un indice de diffusion qui correspond à la somme 
des réponses positives et de la moitié des réponses indiquant un “sans changement”. Ces 
indices varient entre 0 et 100, une valeur supérieure à 50,0 indiquant une hausse globale de 
la variable étudiée tandis qu’une valeur inférieure à 50,0 traduit une baisse. Les indices sont 
corrigés des variations saisonnières. 
Indice titre de l'enquête, l'indice de l'activité globale est un indice de diffusion élaboré à 
partir d'une question interrogeant les entreprises participantes sur l'évolution de leur niveau 
d'activité par rapport au mois précédent. L'indice de l'activité globale est comparable à 
l'indice de la production du secteur manufacturier et à l'indice de l'activité commerciale du 
secteur des services. S'il est occasionnellement qualifié d'indice PMI sur le secteur de la 
construction, il ne s'apparente toutefois pas à l'indice PMI du secteur manufacturier.  
Les indices ne sont pas corrigés après leur publication. La révision occasionelle des 
facteurs d'ajustement saisonnier peut toutefois entraîner une modification des séries 
désaisonnalisées.
Pour de plus amples informations sur la méthodologie de l'enquête PMI, veuillez contacter 
economics@spglobal.com.

Si vous ne souhaitez plus recevoir les communiqués de presse de S&P Global, veuillez envoyer 
un email à l’adresse suivante : press.mi@spglobal.com. Pour consulter notre politique de 
confidentialité, veuillez cliquer ici.
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en outre été la plus marquée depuis novembre 2024. Ce recul 
de la demande a permis de limiter la hausse des tarifs des 
entreprises de sous-traitance, ce malgré une baisse de la 
disponibilité de ces dernières. 
Parallèlement, le volume des achats de matériaux de 
construction a de nouveau diminué en mai, tendance 
prolongeant l’actuelle période de contraction amorcée il y a plus 
de trois ans. Malgré un ralentissement par rapport à avril, la 
baisse de l’activité achats a affiché un rythme élevé.
Les prix des achats ont continué d’augmenter en milieu de 
deuxième trimestre, la hausse du prix de l’énergie engendrée 
par la guerre au Moyen-Orient et le blocage du détroit d’Ormuz 
ayant continué d’exercer des pressions sur les coûts des 
entreprises. Ainsi, le taux d’inflation s’est redressé à son 
deuxième plus haut niveau depuis trois ans et demi (après celui 
enregistré en avril).
Le conflit au Moyen-Orient s’est également répercuté sur les 
performances des fournisseurs, dont les délais de livraison ont 
affiché leur deuxième plus forte hausse depuis vingt-sept mois.
Enfin, les entreprises de BTP françaises se sont dites 
pessimistes quant à une croissance de leur activité dans 
les douze prochains mois, les répondants à l’enquête ayant 
notamment mentionné le manque d’appels d’offre, de fortes 
pressions concurrentielles et la faiblesse persistante de la 
demande.
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