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S&P Global PMI® Polski Sektor Przemystowy

Kondycja polskiego sektora przemystowego wcigz

gwattownie sie pogarsza

Gtéwne wyniki badan
Zamoéwienia i produkcja gwattownie spadajg

Wskaznik cenowe utrzymujg si¢ na wysokim poziomie

Wysoka inflacja przyczyng ostabienia optymizmu
biznesowego i ciec zatrudnienia

Sierpien bytkolejnym miesigcem petnymwyzwaf dla polskich
producentéw.Zaréwnoprodukcjajakinowezamowieniaspadty
w najszybszym tempie od pierwszej fali koronawirusa w 2020.
Przedsigbiorcy wcigz mato optymistyczni odno$nie przysztej
aktywnosci biznesowej zaraportowali kolejne cigcia
zatrudnienia. Wedtug ankietowanych firm wysoka inflacja
ostabiata moc zakupowg producentéw, a sprzedaz spadta na
rynkach krajowych i na rynkach zagranicznych. Nieco otuchy
dodawato spowolnienie temp a wzrostu kosztéw produkciji
oraz cen wyrob6w gotowych.

Wskaznik S&P Global PMI® Polski Sektor Przemystowy -
ztozony indeks obrazujacy kondycje przemystu, kalkulowany
na podstawie pigciu subindekséw: nowych zamoéwien,
produkcji, zatrudnienia, czasu dostaw i zapasdéw pozycji
zakupionych - spadt z lipcowego poziomu 42,1 do 40,9,
sygnalizujgc najnizszg warto$¢ od 27 miesigcy. W sierpniu
gtowny Indeks PMI odnotowat warto$¢ ponizej neutralnego
progu 50,0 czwarty miesigc z rzedu, wskazujgc na nieustanne
pogarszanie warunkéw gospodarczych w sektorze.

Produkcja i nowe zaméwienia spadty w znacznym stopniu,
w dodatku w najszybszym tempie od maja 2020. Wedtug
wielu ankietowanych firm wysoka inflacja znacznie ostabiata
aktywnoéé¢ zakupowg klientéw, co doprowadzito do
zmniejszenia wydatkéw na dobra uznaniowe. Niesprzyjajgce
warunki gospodarcze wptywaty na klientéw krajowych
i zagranicznych - nowe zamoéwienia eksportowe spadty
szbsty miesigc z rzedu, ponadto w przyspieszonym tempie.

Mimo, ze tempo inflacji kosztéw byto najnizsze od 21
miesiecy, a ceny wyrobéw gotowych rosty najwolniej od
19 miesiecy, oba wskazniki utrzymaty sie na wysokim
poziomie. Wedtug respondentéw badania surowce tez
znéw podrozaty, cho¢ niektérzy producenci zaraportowali
nizsze ceny stali. Firmy zdawaty sobie sprawe
z ostabienia popytu, jednak w wielu przypadkach nie
pozostawato im nic innego niz przekaza¢ wyzsze koszty na
klientow.
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wskaznik sezonowo modyfikowany, > 50 = wzrost w stosunku do poprzedniego miesigca
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Komentarz

Komentujgc najnowsze wyniki badan ekonomista S&P
Global Market Intelligence Paul Smith, powiedziat:

»W sierpniu polski sektor przemystowy wciqz gwattownie
sie kurczyt wéréd doniesien o coraz trudniejszym klimacie
biznesowym charakteryzujgcym sie wysokq inflacjq,
zmniejszonq sitg nabywczq i 0ogélnq niestabilnoSciq rynku.
Czynniki te odegraty role w generowaniu najostrzejszych od
maja 2020 spadkéw zaréwno produkcji, jak i popytu.

W obliczu rosngcych obaw o recesje, ktére cigzyty na
optymizmie biznesowym, firmy przygotowywaty sie
na najgorsze, redukujgc zapasy i miejsca pracy w celu
zminimalizowania wydatkéw. Jest to szczegélnie wazne
przy obecnej inflacji, ktéra utrzymuje sie na wysokim
poziomie, mimo ze presja kosztowa przekroczyta swoéj
szczyt i wykazuje oznaki stabniecia."
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Mniejsza produkcja oraz mniejsza liczba zamoéwien
doprowadzity do najostrzejszej redukcji aktywnos$ci
zakupowej polskich producentéw od czerwca 2020.
W konsekwencji firmy staraty sie w miare mozliwoSci
korzystaé z zapasb6w (stany magazynowe zmalaty trzeci
miesigc z rzedu), a presje na dostawcow wcigz stabty.
Mimo ze dostawcy wcigz zmagali sie z problemami
z transportem i logistyka, opdZnienia w dostawach byty
najmniejsze od wrzesnia 2020.

Trudne warunki gospodarcze oraz spadek produkcji
i nowych zaméwier doprowadzity do pogorszenia prognoz
gospodarczych w polskim sektorze wytwérczym. Mimo ze
optymizm biznesowych wzrést od lipca, wysoka inflacja
i strach przed recesjg wptynety na pogorszenie nastrojow.
Odbito sie to echem na rynku pracy-niektérzy przedsiebiorcy
decydowali sie nie uzupetnia¢ brakéw kadrowych, inni
zwalniali pracownikéw. Trzeci z rzedu spadek zatrudnienia
(najostrzejszy od ponad dwdch lat) miat niewielki wptyw na
poziom zalegtosci produkcyjnych - ilo§¢ niezrealizowanych
zamoéwien po raz kolejny znacznie spadta.

B Wskaznik produkcji PMI Produkcja przemystowa
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Jesli wolisz nie otrzymywaé raportéow prasowych S&P Global, napisz na adres
katherine.smith@spglobal.com. Nasza polityka prywatnoéci dostgpna jest tutaj.

Metodologia

Raport S&P Global PMI® Polski Sektor Przemystowy jest oparty na danych opracowanych
przez S&P Global na podstawie miesiecznych odpowiedzi na kwestionariusze przesytane
kadrze kierowniczej w ponad 200 firmach produkcyjnych. Grupa respondentéw ustalana
jest w oparciu o udziat branzy w PKB i poziom zatrudnienia. Badania powstaty w czerwcu
1998 roku.

Odpowiedzi uzyskane podczas badania odzwierciedlajg ewentualne zmiany w biezagcym
miesigcu w poréwnaniu z miesigcem poprzednim, opierajgc sie na danych zebranych
w potowie miesigca. Dla kazdego wskaznika raport podaje procent respondentéw
udzielajgcych kazdg odpowiedz, réznice netto pomigdzy iloscig odpowiedzi wyzszy/lepszy,
a odpowiedzi nizszy/gorszy oraz wskaznik ,dyfuzji”. Wskaznik jest sumg pozytywnych
odpowiedzi plus potowg odpowiedzi, ktére sg ,takie same”. Wskazniki dyfuzji majg
wtasciwosci wskaznikéw gtoéwnych i stanowig wygodny zbiorczy sposéb okreslania
przewazajgcego kierunku zmian. Warto$¢ wskaznika powyzej 50 oznacza catkowity wzrost
zmiennej, a warto$¢ ponizej 50 catkowity spadek. Wskazniki sg sezonowo modyfikowane.

Wskaznik Manageréw Logistyki (PMI®) jest wskaznikiem ztozonym opierajgcym si¢ na
pigciu pojedynczych wskaznikach posiadajgcych nastgpujgce wagi: nowe zaméwienia
— 30%, produkcja — 25%, zatrudnienie — 20%, predko$é dostaw — 15%, zapasy pozycji
zakupionych — 10%. Wskaznik predkoéci dostaw wyprowadzony jest tak, ze porusza sie
w poréwnywalnym kierunku.

S&P Global nie koryguje podstawowych danych z badan po pierwszej publikacji, ale
czynniki sezonowe moga czasami, w razie potrzeby ulec zmianie, ktéra bedzie miata wptyw
na sezonowe serie danych.

W celu uzyskania dalszych informacji na temat danych z badai PMI, skontaktuj sie
z economics@ihsmarkit.com

Klauzula zrzeczenia sig odpowiedzialnosci

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global dostarcza niezbgdnych ekspertyz. Udostgpniamy
rzagdom, przedsigbiorstwom oraz osobom fizycznym odpowiednie dane, fachowg wiedzeg
i technologig, aby mogty podejmowaé éwiadome decyzje. Oferujemy naszym klientom
szeroki zakres ustug, od pomocy w ocenie nowych inwestycji po przeprowadzenie ich
przez badania ESG i transformacje energetyczng w taficuchach dostaw, odkrywamy nowe
mozliwo$ci, stawiamy czota wyzwaniom i przyspieszamy postep na éwiecie.

Czotowe $wiatowe organizacje korzystajg z naszych ratingéw kredytowych, benchmarkéw,
analiz i rozwigzah w dziedzinie przeptywu pracy na globalnych rynkach kapitatowych,
towarowych i motoryzacyjnych. Kazda ustuga w naszej ofercie pomaga im juz dzi$

planowa¢ jutro. www.spglobal.com.

PMI

Wskazniki Manageréw Logistyki (PMI®) sg obecnie dostgpne dla ponad 40 krajow, a takze
kluczowych regionéw wtgczajgc kraje Eurolandu. Sg najczgsciej obserwowanym badaniem
warunkdéw gospodarczych na $wiecie, docenianym przez banki centralne, rynki finansowe
oraz przez osoby podejmujgce decyzje biznesowe za dostarczanie aktualnych, doktadnych

ihsmarkit.com/products/pmi.html.

Prawa autorskie do niniejszego raportu sg wtasnoscia lub sg licencjonowane przez S&P Global. Kopiowanie, rozprowadzanie i przetwarzanie jest zabronione bez pozwolenia S&P Global. S&P
Global nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci zwigzanej z informacjami (,danymi”) zawartymi w niniejszym raporcie, nie odpowiada takze za btedy, niescistosci, przeoczenia oraz opdznienia
danych, ani za zadne dziatania uzaleznione od ww. opuszczen. W zadnym wypadku S&P Global nie ponosi odpowiedzialno$ci za jakiekolwiek szkody szczegblne, przypadkowe lub wtérne,
wynikajgce z wykorzystania danych. Purchasing Managers’ Index® i PMI® sg albo zarejestrowanymi znakami towarowymi Markit Economics Limited i/lub sg licencjonowane przez Markit
Economics Limited.

Niniejszy raport zostat opublikowany przez S&P Global Market Intelligence, a nie przez S&P Global Ratings, ktéry jest oddzielnie zarzgdzanym oddziatem S&P Global. Kopiowanie jakichkolwiek
informacji, danych lub materiatow, w tym ratingoéw (,Tresci”) w jakiejkolwiek formie, jest zabronione bez uprzedniej pisemnej zgody odpowiedniej strony. Strona ta, jej podmioty i dostawcy
(,Dostawcy Tresci”) nie gwarantujg doktadnosci, adekwatnosci, kompletnosci, aktualnosci ani dostgpnosci jakiejkolwiek Tresci i nie ponoszg odpowiedzialnosci za jakiekolwiek btedy lub
opuszczenia (zaniedbania lub inne), niezaleznie od przyczyny, lub za wyniki uzyskane z korzystania z tych Tresci. W zadnym wypadku Dostawcy Tresci nie ponoszg odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek szkody, koszty, wydatki, optaty prawne lub straty (w tym utracony dochéd lub utracony zysk i koszty alternatywne) w zwigzku z korzystaniem z niniejszej Tresci.
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