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Producao, novos pedidos e pressbes sobre os precos

aumentam em julho

Pontos-chave

Vendas e produgdo aumentam as taxas mais
aceleradas em trés meses

Taxas de inflagdo dos custos de insumos e de pregos
dos bens finais atingem a maior alta em dois anos

Criagdo de empregos e compra de insumos se
fortalecem

O setor industrial do Brasil comegou o segundo semestre
de 2024 em um quadro mais sélido, com uma melhoria nas
condigdes de demanda criando uma corrente de positividade em
diversas medidas macroecondmicas. Novos pedidos, produgéo e
compra de insumos aumentaram as taxas mais aceleradas em
trés meses. Ao mesmo tempo, a criagdo de empregos acelerou e
a confianga nos negbcios permaneceu sélida.

Enquanto isso, a fragilidade cambial sustentou a recuperagéo
mais acentuada em novos pedidos para exportagdo desde
dezembro de 2021. No entanto, ela também empurrou as
pressdes sobre os pregos para o seu nivel mais alto em dois anos.

Oindice Gerentede Compras™ (PMI®) do setorindustrial do Brasil
da S&P Global subiu dos 52,5 registrados em junho para 54,0 em
julho, indicando a melhoria mais répida na sadde do setor desde
abril e estendendo a sequéncia atual de crescimento para sete
meses. A drea mais promissora foi a dos bens de capital, seguida
pelos bens intermediarios. Enquanto isso, os bens de consumo
contrariaram a tendéncia geral e registraram uma melhoria mais
fraca nas condigdes operacionais.

A demanda dindmica por produtos brasileiros por parte de fontes
internas e externas sustentou o aumento mais acelerado em
vendas totais em trés meses. O ritmo de expanséo foi sélido e
ficou acima da sua tendéncia de longo prazo.

Ataxa de aumento das vendas internacionais, que correspondeu
aquela do total de novos pedidos, foi a mais acelerada ja
registradaem mais de doisanos e meio.As empresas monitoradas
relataram ganhos provenientes da Africa, Asia, Europa, América
Latina e EUA. De acordo com elas, a desvalorizagdo cambial
ajudou a melhorar sua competitividade a nivel global.

Com o aumento do crescimento das vendas, as empresas
aumentaram os volumes de produgdo. O aumento da produgéo
em julho foi acentuado e o mais acelerado desde abril. Além
disso, a sequéncia atual de expansdo se estendeu para sete
meses.

Embora a desvalorizagdo do realtenha alavancado o crescimento
das exportagoes, ela exerceu uma pressao consideravel sobre
os pregos de insumos. A taxa geral de inflagdo de custos atingiu
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Fontes: S&P Global PMI.
Os dados foram coletados entre 11 e 24 de julho 2024.

Comentario

Pollyanna De Lima, Diretora Associada de Economia da
S&P Global Market Intelligence, disse:

“Uma recuperagdo no crescimento da demanda por
produtos brasileiros alavancou as vendas e a produgdo
em julho, levando as empresas a expandir seus quadros de
funciondrios e aumentar as compras de insumos.

“A desvalorizagdo cambial foi uma béngdo disfargada,
aumentando a competitividade internacional e permitindo
que as empresas garantissem pedidos de diversos paises.
No entanto, essa mesma fragilidade cambial também levou
as pressées inflaciondrias aos seus niveis mais altos em
dois anos.

“Esse quadro econdémico misto sugere que, embora a
recuperagdo da demanda e das vendas internacionais
tenham sido desdobramentos positivos, a intensificagdo
da inflagdo poderia forgar o Banco Central a repensar o
seu posicionamento em relagdo a politica monetdria. Os
formuladores de politicas poderdo ter de alcangar um
equilibrio entre a necessidade de promover o crescimento e
medidas de controle da inflagdo.”
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a maior alta em dois anos e ficou notavelmente acima da sua
média de longo prazo. Os participantes da pesquisa relataram
ter pago mais por produtos quimicos, alimentos, combustiveis,
metais e papel.

Os esforgos para proteger as margens dos aumentos de custos
levaram os fabricantes a aumentar seus pregos de venda
novamente em julho. A taxa de inflagao de pregos foi acentuada,
bem acima da sua tendéncia de longo prazo e a mais forte em
dois anos.

Apesar de um aumento acentuado nos custos de insumos,
as empresas continuaram a comprar materiais adicionais no
inicio do terceiro trimestre. Tendéncias favoraveis de demanda
e maiores requisitos de produgdo foram citados como os
principais fatores do crescimento da atividade de compras. O
ritmo de expanséo foi acentuado e o mais acelerado desde abril.

A forte demanda por insumos exerceu pressdo sobre a
capacidade dos fornecedores, conforme evidenciado por outra
deterioragéo no seu desempenho. Apesar disso, as empresas
ainda conseguiram aumentar seus estoques de insumos. Por
outro lado, os estoques de bens finais diminuiram pelo terceiro
més consecutivo em julho.

Em meio a relatos de conquistas de novos negécios, abertura
de novas unidades e previsbes otimistas de vendas, os
fabricantes brasileiros contrataram mao de obra adicional em
julho. O emprego aumentou acentuadamente e a um ritmo mais
acelerado do que em junho.

A expansdo das capacidades, por sua vez, ajudou a eliminar
os pedidos em atraso. Os pedidos pendentes de conclusédo
registraram a maior redugdo em mais de um ano.

Em relagao ao futuro, as empresas se mostraram extremamente
otimistas no que diz respeito a perspectivas de crescimento.
Cerca de 68% dos participantes da pesquisa esperam um
aumento da produgdo dentro de 12 meses, contra 3% que
antecipam uma redugéo.
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Metodologia da pesquisa

0 S&P Global Brasil PMI® Setor industrial baseia-se em dados compilados pela S&P Global a partir
de respostas mensais a questionarios enviados a executivos encarregados por compras em cerca
de 400 empresas industriais. O painel é estratificado por setor e pelo nimero de funcionéarios da
empresa,com base em suas contribuigdes para o PIB. Os dados da pesquisa foram coletados pela
primeira vez em fevereiro de 2006.

As respostas a pesquisa sdo coletadas no meio do més e indicam a diregdo de mudanga em
comparagado com o més anterior.Um indice de difuséo é calculado para cada variavel da pesquisa.
O indice é a soma da porcentagem de respostas indicando mudangas "mais elevadas" e metade
da porcentagem de respostas indicando uma "auséncia de mudangas". Os indices variam entre 0
€100, com uma leitura acima de 50 indicando um aumento, de um modo geral, em relagdo ao més
anterior, e uma leitura abaixo de 50 indicando uma diminuigéo, no geral. Depois disso, os indices
sdo ajustados sazonalmente.

0 ntimero basico é o indice Gerente de Compras (PMI®). 0 PMI é uma média ponderada obtida a
partir dos cinco indices seguintes: Novos Pedidos (30%), Produgéo (25%), Emprego (20%), Prazo
de Entrega dos Fornecedores (15%) e Estoques de Insumos (10%). Para calcular o PMI, o indice de
Prazo de Entrega dos Fornecedores é invertido para que se mova em uma diregdo comparavel
aos outros indices.

Os dados basicos da pesquisa ndo sao revisados apds a sua publicagdo, mas os fatores de
ajustes sazonais podem ser revisados de vez em quando se necessario, o que afetara os dados
sazonalmente ajustados das séries.

Para mais informagdes sobre a metodologia da pesquisa do PMI, entre em contato com
economics@spglobal.com.

Aviso

Sobre S&P Global (NYSE: SPGI)

A S&P Global fornece informagdes essenciais. Capacitamos governos, empresas e individuos
com dados corretos, conhecimento e tecnologia integrada para que estejam aptos e confiantes
ao tomar decisdes. Oferecemos aos nossos clientes desde suporte para avaliarem novos
investimentos até orientagdes sobre a abordagem ESG e a transigdo energética através de
cadeias de abastecimento. Dessa forma, abrimos novas oportunidades, superamos desafios e
aceleramos o progresso global.

Somos constantemente requisitados por muitas das principais instituicbes mundiais para
fornecer classificagao de crédito, padrdes de referéncia, analise de dados e solugdes de fluxo
de trabalho nos mercados de capitais globais, commodities e indUstria automotiva. Por meio de
cada um de nossos servigos oferecidos, ajudamos as principais institui¢des do mundo a planejar
o0 amanha, a partir de hoje. www.spglobal.com

Sobre o PMI

As pesquisas PMI® Indice Gerente de Compras™ estao disponiveis agora para mais de 40 paises,
etambém para regides-chave incluindo a Zona do Euro. O PMI tornou-se a pesquisa de negécios
mais bem-observada em todo o mundo; preferida por bancos centrais, mercados financeiros e
tomadores de decisdes de negécios, devido a sua capacidade de oferecer indicadores mensais
de tendéncias econdmicas atualizados, exatos e frequentemente tnicos.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi
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Este Conteldo foi publicado pela S&P Global Market Intelligence e ndo pela S&P Global Ratings, que é uma divisdo gerenciada separadamente da S&P Global. A reprodugao de qualquer informagao,
dados ou materiais, incluindo ratings (“Contetido”) sob qualquer forma é proibida, exceto com a permissédo prévia por escrito da parte relevante. Tal parte, suas afiliadas e fornecedores (“Provedores
de Contedido”) ndo garantem a exatiddo, adequagao, integridade, atualidade ou disponibilidade de qualquer ConteGdo e nao sdo responsaveis por quaisquer erros ou omissdes (negligentes ou néo),
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