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Vyrobni PMI® Ceské republiky od S&P Global

Vykon ¢eského zpracovatelského sektoru v lednu opét klesa

01/2026
Vyroba roste silngji, ale nové zakazky klesaji

Inflace cen vstupd je nejvyssi za tri roky

Zameéstnanost klesa, ackoli duvéera roste

Cesky zpracovatelsky sektor se v lednu navratil k poklesu
spolu s novym snizenim objemd zakazek, zaméstnanosti
arychlejsim poklesem vyrobnich zasob.

Bylo to v kontrastu s lehkym néarlstem na konci roku 2025, ale
protoze vyroba silngji stoupla, byl pokles jen nepatrny. Slaba
poptavka pohéanéla snizeniv novych zakazkach a nasled-

né Usporné aktivity, které vedly k redukci nakupl vstupd

i zaméstnanosti. Obchodni ddvéra se nicméné zlepsila a byla
nejvyssiod Cervna lonského roku.

Infla¢ni tlaky mezitim zesilily vzhledem k navyseni u surovin
a dodavatelskych cen. Podle zprav z prizkumu se pak vétsi
vydaje promitaly do prodejnich cen.

Index nakupnich manazert (PMI®) pro eskou vjrobu od S&P
Global po sezénni Gpraveé registroval v prvnim mésici roku 2026
49,8 bodu, které poklesem z prosincovych 50,4 signalizova-

ly lehké zhorSeni stavu ¢eského zpracovatelského sektoru.
Pokles byl Sesty za poslednich sedm mésic(.

K niz&i hodnoté hlavniho indexu v lednu pfispél novy pokles
novych zakazek. Snizeni prodeje nasledovalo marginalni zvy-
Senina konciroku 2025 a bylo mirné. Redukce nového obcho-
du se ¢asto spojovala se slabou poptavkou, zejména na kli-
¢ovych zahrani¢nich trzich. Novy prodej na export navic klesl
poprvé za tfi meésice vzhledem k Gtlumu poptavky v Némecku
a ostré mezinarodni konkurenci.

Predchozi zvySeni zakadzek a snahy propracovat se nedodélky
na zac¢atku roku nicméné vedly k rychlej$imu zvySeni vystupu.
Bylo jen mirné, ale jen nepatrné pomalejsi nez préimér prizku-
mu a nejsilnéjsi od Unora 2022.

Mira inflace vstupl mezitim v lednu zrychlila tfeti mésic

v fadé a na nejvyssi tempo za tffi roky. K poslednimu néarlstu
provoznich vydajd podle respondentd vedly vyssi naklady
za dodavatelské sluzby a suroviny; a zminky padly také

o poplatcich spojenych s certifikaty v souvislosti s novymi
nafizenimi o uhlikovém vyrovnavani pfi exportu (CBMA).

Firmy se nasledné snazily prevést vyssivydaje na zakazniky
ve formeé zvysenych prodejnich cen. Tempo inflace G¢tovanych
cen bylo silné a nejprudsiod Gnora 2023.
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Sbér dat:12.-22. ledna 2026.
Zdroje: S&P Global PMI. ©2026 S&P Global.

Komentar

Sian Jones, vedouci ekonomka u S&P Global Market
Intelligence, komentuje:

,Podle lednovych dat PMI byl esky zpracovatelsky sektor
méne stabilni. Vystup sice vzrostl silngjS§im tempem,
poklesy v novych zakdzkach, zaméstnanosti a ndkupu
vstupl véak nesvéddily o dobrém prostredi pro poptavku.
Obchodni ddvéra nicméné stoupla a firmy oéekavaji
pozitivngjSi pokrok v roce 2026.

Naéklady vzrostly vyrazné a do vétsi miry, z&asti vzhledem
k vydajdm spojenym s novou regulaci certifikace
uhlikového vyrovnani. Navzdory obavdm z tlaku zahraniéni
konkurence firmy zvySovaly své prodejni ceny nejrychleji
za témér tri roky, aby vétsi ndklady zohlednily. Je ovsem
mozné, Ze se jednd jen o pfechodny jev; podle posledni
predpovédi S&P Global Market Intelligence budou infla&ni
tlaky v prabéhu roku 2026 polevovat a o¢ekava se, Ze se
rist cen udrzi pod cilem 2 procent Ceské ndrodni banky.”
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Ruku v ruce se snizenim novych zakazek $la na zac¢atku roku
2026 redukce poc&tu pracujicich v ¢eské vyrobé. Po nepatrné
expanzi zaméstnanosti v prosinci propousténf podle zprav
pohanéla Usporna opatreni.

Firmam se b&hem ledna nepodafilo zredukovat rozpraco-
vanost ani pfes prudai navyseni vyroby. Objemy nedodélkd
vzrostly poprvé za tfi mésice a nejrychleji od loriského zari.

Snaha omezit vydaje byla v lednu evidentni také v rychlejsi
redukci nakupnf aktivity. Firmy pokles nakupu vstupl bézné
oddvodriovaly vyuzivanim stavajicich zasob a niz&im prijmem
novych zakazek. Klesly skladové zasoby vstup i vyrobkd. Opti-
malizace byla vice patrna u surovin, zatimco tempo poklesu
hotového zboZi, k némuz doslo jen v nékolika pripadech vzhle-
dem k presunu nevyzvednutych zakazek na sklad, zvolnilo.

Lednova data presto poukéazala na rostouci optimismus

ve vyhledech ¢eskych vyrobcl na vykon v pfistim roce. Hladi-
na ddveéry byla historicky vysoko a nejsiln&jsi od ¢ervna 2025.
Podporily ji nadéje na posileni poptavky, zejména na hlavnich
exportnich trzich, a pldnované investice do novych technologii.

Metodologie

Vyrobni PMI® Ceské republiky zpracovéva spoleénost S&P Global na zakladé odpovédi panelu
nakupnich manazerd ze zhruba 300 vyrobnich firem.

Panel je rozvrstven podle sektoru a po¢tu zaméstnanct na zakladé piispévku ceskému HDP. Prvnt
sbér dat probéhlv ¢ervnu 2001.

Sbér dat probiha v druhé poloviné kazdého mésice a odpovédi ukazuji na zmény v porovnani

s predchozim mésicem. Pro kazdou proménnou priizkumu se vypocitava diftzni index, ktery
Jje procentuéalnim soué¢tem kladnych odpovédi a poloviny téch, které od predchoziho mésice
nezaznamenaly zadnou zménu. Indexy se pohybuji mezi hodnotami 0 az 100, pfi¢emz hodnota
nad 50 bod( vyjadfuje celkovy rist a pod 50 bod celkovy pokles. Vysledky jsou ocidtény

od sezénnich vliva.

Hlavnim ukazatelem je Index nakupnich manazerd (PMI®). PMI je vysledek vazeného priiméru
nasledujicich podindexd: nové zakazky (30 %), vyroba (25 %), zaméstnanost (20 %), dodavatelské
haity (15 %) a zasoby nakupt (10 %). Vysledek indexu dodavatelskych Lhat je zamérné obracen tak,
aby se pohyboval ve sméru porovnatelném s ostatnimi indexy.

Po zverejnéni vysledky priizkumu nejsou déle upravovany, ale sezénni faktory mohou byt ¢as
od ¢asu podle potreby zrevidovany, coz ovlivni sezénné upravené datoveé rady.

Pro dalsi informace kontaktujte economics@spglobal.com.

Odmitnuti odpovédnosti
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Zdroje: S&P Global PMI, CSU prostrednictvim S&P Global Market Intelligence. ©2026 S&P Global.

Kontakt

Sian Jones

vedouci ekonomka

S&P Global Market Intelligence
T: +44-1491-461-017
sian.jones@spglobal.com

Hannah Brook

vedouci korporaéni komunikace
(EMEA)

S&P Global Market Intelligence
T: +44-7483-439-812
hannah.brook@spglobal.com
press.mi@spglobal.com

Pokud si neprejete tiskové zpravy od S&P Global dostavat, pak poslete email na adresu
press.mi@spglobal.com. Informace o ochran& osobnich Gdajd najdete zde.

S&P Global

S&P Global (NYSE: SPGI) S&P Global poskytuje zakladni zpravodajské sluzby. Za pomoci
pfesnych dat, expertizy a technologie umoZziujeme vladam, podnikateldm i jedinctim
&init presvédciva rozhodnuti. Zakaznikim pomZeme s posouzenim investic, poskytneme
pravodce zménami v ramci ESG nebo energie napfi¢ dodavatelskym fetézcem, a zaroven
nabizime nové prilezitosti, fedime vyzvy a urychlujeme pokrok ve svété.

Rada vedoucich sv&tovych organizaci se na nés obraci jako na poskytovatele rating(,
ukazateld, analyz a Fedenf pracovnich postupl na svétovych kapitalovych, komoditnich

a automobilovych trzich. S kazdou nasi nabidkou pomahame svétovym vedoucim organizacim
pléanovat zitfek dnes.

www.spglobal.com

PMI od S&P Global

Indexy nakupnich manazerd (PMI®)jsou nyni k dispozici vice nez 40 zemim a kli¢ovym
oblastem v&etné eurozoény. Jsou nejpozornéji sledovanymi obchodnimi prazkumy na svété
a pro svou schopnost poskytovat aktualni, pfesné a ¢asto jedine¢né mésiéni indikace
ekonomickych tendenci jsou oblibeny mezi centralnimi bankami, finan&nimi trhy a osobami
rozhodujicimi o obchodé.

www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/products/pmi

Autorské prava zde uvedenych dat patfi nebo jsou licencovana spoleénosti S&P Global. Jakékoli neopravnéné uziti véetné a bez omezeni kopirovani, $ifeni a pfenos uvedenych tdajd, nenf
povoleno bez predchoziho souhlasu spole¢nosti S&P Global. S&P Global nenese zadnou odpovédnost za obsah ani zde uvedené Gdaje (,Data“), za chyby, nepfesnosti, opomenuti nebo opozdéné
dodani dat ani za Zadné opatrenf pfijata na zakladé téchto informaci. S&P Global v zadném pfipadé neodpovida za zadné mimoradné, vedlejsi nebo nepiimé skody zplsobené pouzitim téchto Dat.
Purchasing Managers’ Index™ a PMI® jsou registrované ochranné znamky, které nalezi spoleénosti S&P Global Inc. anebo k nim ta vlastni prava.

Obsah zde uvedeny byl zvefejnén oddélenim S&P Global Market Intelligence, nikoli S&P Global Ratings, coz je divize S&P Global pod jinym vedenim. Kopirovani informaci, dat nebo materialu
veetnd ratingl (,0bsahu") v jakékoli formé je zakazano s vyjimkou pfedchoziho pisemného povoleni pfisludné strany. Tato strana, pfidruzené spole¢nosti ani dodavatelé (,Poskytovatelé obsahu")
nerudi za piesnost, dostate¢nost, Gplnost, véasnost ani dostupnost Obsahu a nenesou odpovédnost za zadné chyby nebo opomenuti (z nedbalosti i jinak) bez ohledu na pfiginu, ani za vysledky
ziskané pouzitim tohoto Obsahu. Poskytovatelé obsahu v Zzadném pfipadé nenesou odpovédnost za zadné skody, naklady, vydaje, pravni poplatky ¢i ztraty (véetné ztraty pfijmu, zisku ¢i nakladd

na alternativni pfilezitosti) v souvislosti s jakymkoli pouzitim tohoto Obsahu.
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